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 المقدمة:

 لأن وذلدددددددد  الأخيدددددددد    السدددددددد وا  فدددددددد  الاهتمدددددددد   مدددددددد  بمزيدددددددد  والإفصدددددددد   الشدددددددد      موضددددددددو  حظدددددددد  لقدددددددد 
 وتكشددددد  ت شددددد ه  التددددد  الب  نددددد   علددددد  الأول المقددددد   فددددد  اخت  راتهددددد  تعتمددددد  والاقتصددددد     الم ل ددددد  الم ظمددددد  

  جدددددد  التدددددد  المح سددددددب   ال ظ يدددددد  أسدددددد    عدددددد  الدددددد   المح سددددددب  الإفصدددددد   وبعدددددد   الم ظمدددددد   هدددددد   ع هدددددد 
 الم ل دددددددد  للمؤسسدددددددد   المح سددددددددب   المعدددددددد  ي  علدددددددد  الت كيددددددددز تدددددددد  الم ل دددددددد   القددددددددوا   إعدددددددد ا  ع دددددددد  م اع تهدددددددد 

  ال ول ددددد  المح سدددددب   والمعددددد  ي  الإسددددد م   الم ل ددددد  المؤسسددددد   م اجعددددد  علددددد  الت كيدددددز تددددد  كمددددد  الإسددددد م   
 وتحددددد   المح سدددددب   المعلومددددد   جدددددو   لتقيددددد   الأس سددددد   التوجيه ددددد  المبددددد    بمث بددددد  المعددددد  ي  هددددد   تعمددددد و 

  المح سددددددب  الإفصدددددد   معدددددد  ي  مدددددد  المعلومدددددد   تتوافدددددد  حتدددددد  اسددددددت    ه   جدددددد  التدددددد  والصدددددد    الشدددددد و 
 إصدددد ار مدددد   تمك ددددوا حتدددد  للمسددددؤولي  المح سددددب   والمعلومدددد   الب  ندددد   تددددوفي  فدددد  مهمًدددد  الإفصدددد   يعدددد و 

 ب جدددد   الأمددددوال إ ار  علدددد  الاقتصدددد     الإ ار  قدددد ر  فيهدددد  تكددددون  التدددد  ال رجدددد  تح  دددد  وفدددد  مسددددت ي   أحكدددد  
 فدددددد  الإ ار  مجلدددددد  عبدددددد  الإ ار  فع ل دددددد  وإظهدددددد ر المسدددددد همي   حقددددددو   تعزيددددددز علدددددد  لقدددددد رته  وظ  دددددد  هدددددد 

 فددددد  م هددددد  الاسدددددت      مكددددد  التددددد  الم ل ددددد  التوقعددددد   ووضددددد  الاقتصددددد      للمؤسسددددد  الاسدددددتثم ري  الأنشددددد  
 (2012إب اه    ) .المستقبل   الخ ط وض 

 مختلدددددد  أن حدددددد  إلدددددد  المح سددددددب  ب لإفصدددددد   الاهتمدددددد   تزا دددددد  الأخيدددددد    الآوندددددد  فدددددد ويمكدددددد  م حظدددددد  أندددددد  
 الع مدددددد  والمؤسسدددددد   الشدددددد ك   مدددددد  والع لم دددددد  والإقل م دددددد  المحل دددددد  المسددددددتوي   علدددددد  المصددددددلح  أصددددددح  
 أو الع لم دددددد  الم ل دددددد  الأزمدددددد   لت سددددددي  المب ولدددددد  الجهددددددو  إلدددددد  ذلدددددد  ويعددددددو   بدددددد  اهتم مدددددد  أكثدددددد  أصددددددبحوا
 الع لم دددددد  الاقتصدددددد  ا  مدددددد  ب لع  دددددد  وتضدددددد  ح ل دددددد  ب لعدددددد ل  تعصدددددد  التدددددد  تلدددددد  خ صدددددد  عليهدددددد   التدددددد  ي 

 الم ل ددددددد  الأنظمددددددد  لتوحيددددددد  المب ولددددددد  للجهدددددددو  نت جددددددد  أ ضددددددد ً  وهدددددددو  الأم يكددددددد  الاقتصددددددد   وأب زهددددددد  الكبدددددد   
 .الع لم  

 ج  ددددد  أكثددددد  ب  يقدددد  المح سدددددب  الإفصدددد   مبددددد أ تب ددددد  علدددد  الشددددد ك   حدددد  إلددددد  الخبددددد ا  هدددد ا  فددددد  وربمدددد 
 المه  ددددد  لل ق بددددد  الشددددد ك   بإخضددددد   الم  لبددددد  الأح ددددد ن بعددددد  فددددد  الضددددد ور   مددددد  أصدددددب  كمددددد   وان ت حددددد 

  المح سب   المب    ت  ي  ع   الأس س   التوجيه   ب لمب    الالتزا  م ه   ت ل  مم  الحكوم    أو

 



 

 

 

 .ومعدددددددد  ي  المح سددددددددب  ال ول دددددددد . الع لم دددددددد  الم ل دددددددد  التقدددددددد ري  معدددددددد  ي  مدددددددد   تم شدددددددد  بمدددددددد  بهدددددددد  المعتدددددددد  
 (2011الجعب    )

 وسدددددج    فددددد ت  إلددددد  الوصدددددول الم ل ددددد  الب  نددددد   مسدددددتخ م  غ لب ددددد   سدددددت    لاويجددددد  الإشددددد ر  إلددددد  أنددددد  
 أهم ددددددد  علددددددد  إضددددددد ف   ليددددددد  بمث بددددددد   عددددددد  مددددددد  وهدددددددو ك مددددددد   بشدددددددك  محتوي تهددددددد    همدددددددون  لا أو المشددددددد و 
  دددددددت  التددددددد  الم ل ددددددد  والب  نددددددد   التقددددددد ري  علددددددد  الغ لددددددد  فددددددد   عتمددددددد ون  فدددددددإنه  لددددددد ل   ونت جددددددد   الإفصددددددد  
 إلددددد  ب لإضددددد ف  المع فددددد   ذو   الأفددددد ا  مددددد  وغيددددد ه  المستشددددد ري  بمسددددد ع   أو مب شددددد  بشدددددك  إمددددد  إصددددد اره 

 أهم ددددددد  تمدددددد حه  متحيددددددز  وغيددددددد  مسددددددتقل  م ظمدددددد  قبدددددد  مددددددد  تدددددد   قه  تدددددد  قددددددد  والقددددددوا   التقدددددد ري  أن حق قدددددد 
 .إض    

 وتعدددددددز    الخددددددد رج  الاسدددددددتثم ر جددددددد   فددددددد  المح سدددددددب  الإفصددددددد   أهم ددددددد  مددددددد   الواضددددددد  فمددددددد   ددددددد  ومددددددد 
 التقددددد ري  فددددد  ع هددددد  الكشددددد   دددددت  التددددد  المعلومددددد   إلددددد  كبيددددد  حددددد  إلددددد  الجدددددو   ع ل ددددد  والتقددددد ري  الشددددد     

 اتخددددددد ذ فددددددد  الأخددددددد    والأطددددددد ا  والمحتملدددددددي  الحددددددد ليي  والمسدددددددتثم ي  الددددددد ا  ي  تسددددددد ع  والتددددددد  الم شدددددددور  
 ك   ددددد  ب  نددددد   التقددددد ري  هددددد   تدددددوف  ذلددددد   إلددددد  ب لإضددددد ف   والاسدددددتثم را  الا تمددددد ن بشددددد ن مسدددددت ي   قددددد ارا 

 المتعلقدددددددد  والس  سددددددد   الإ ار  خ ددددددد را  وتقيددددددد   ال ق  ددددددد   التددددددد فق   وتوقيددددددد  حجددددددد    ددددددد   فددددددد  للمسددددددد ع  
 الأحددددد ا  توضددددد  التددددد  ب لثقددددد  والجددددد     الصدددددل  ذا  الب  نددددد   وتدددددوفي  والتمويددددد   والاسدددددتثم را  ب لعمل ددددد  
 لتح  دددد  وسدددديل  أنهدددد  ويُعتقدددد  المدددد ل  رأ  أسددددوا  فدددد  أسددددهمه  تدددد اول  ددددت  التدددد  للشدددد ك   الم ل دددد  والأنشدددد  

 التدددددددد فق   مقددددددد ار وحسددددددد   التح يددددددد   فددددددد  والمسددددددد ع    فيهددددددد  الأ ا  تقيددددددد  و  والتزام تهددددددد  الشددددددد ك  أصدددددددول
 نوع ددددد  ميدددددزا  ذا  مح سدددددب   معلومددددد   لتقددددد    المتزا ددددد   الضددددد ور  نويمكددددد  م حظددددد  أ  والسددددديول  الم ل ددددد 

 المح سددددددب  الإفصدددددد   توسدددددد   جعلدددددد  المدددددد ل  الق دددددد   فدددددد  المعلومدددددد   مسددددددتخ م  مختلدددددد  أهدددددد ا  تلبدددددد 
 إلدددددد  والمو وقدددددد  الصددددددل  ذا  الب  ندددددد   عدددددد  المح سددددددب  الكشدددددد  يددددددؤ  و   الم ظمدددددد   لهدددددد   أهم دددددد  أكثدددددد 
 الم ل دددد  الأورا  تدددد اول فدددد  تشدددد ر  التدددد  الشدددد ك   بهدددد  تحددددت   التدددد  الم ل دددد  الأصددددول عدددد  والكشدددد  توزيدددد 

 (2023ع ع او   ) .الم ل رأ  سو   ف 

 



 

 

 مشكلة الدراسة:

 وتق  ددددددد   الم ل دددددد  التقدددددد ري  شدددددد      حددددددول ال قدددددد   تثيدددددد  التدددددد  المواضدددددد   أحدددددد الاسددددددتثم را   جدددددد   عدددددد  
  %70  تجددددددد وز لا الاقتصدددددد     الق  عدددددد   فددددددد  للشدددددد ك   الإفصدددددد   مسدددددددتو   متوسددددددط أن وبمدددددد   التقيدددددد  

 ومددددد   ب لإفصددددد   تلتدددددز  الع لم ددددد  البورصددددد   فددددد  الم رجددددد  الأج ب ددددد  الشددددد ك   غ لب ددددد  أن المعددددد و  فمددددد 
 تدددددد  حيدددددد  إفصدددددد    معدددددد ل أعلدددددد  والم ل دددددد  المصدددددد     الخدددددد م   ق دددددد   سددددددج  الخمسدددددد   الق  عدددددد   بددددددي 

  رجدددددد  فدددددد  الاخت فدددددد   ال راسدددددد  حدددددد    كمدددددد   الاسددددددت ام  مح سددددددب  ع  صدددددد  مدددددد % 90 عدددددد  الإفصدددددد  
 فدددددد  هدددددد ا كدددددد  فدددددد  البحدددددد   و المسددددددت ام  المح سددددددب  ع  صدددددد  عدددددد  الشدددددد ك   بهدددددد  تكشدددددد  التدددددد  الشدددددد     
 الأعمدددددد ل فدددددد  ال ع لدددددد  والمشدددددد رك  الأسدددددده  فدددددد  ل سددددددتثم را  والدددددد ول  المحلدددددد  التمويدددددد  لجدددددد   مح ولدددددد 
 أ ضًددددد  الأعمددددد ل هددددد   تكدددددون  أن  جددددد  جوانبهددددد   بجم ددددد  المسدددددت ام  الت م ددددد  تحقيددددد  أجددددد  ومددددد   التج ريددددد 

 الانسدددددددددج   س ضدددددددددم  وهددددددددد ا  والتك ولوج ددددددددد  والاجتم ع ددددددددد  والبيئ ددددددددد  الاقتصددددددددد     العوامددددددددد  مددددددددد  م سدددددددددجم 
 .الم ل   التق ري  ف  الاستثم را  ع ض ع   والاستق ار

 وب    عل  ذل     مك  ص  غ  التس  ل ال   س  لل راس    م   ل :

 ما هي العلاقة بين الإفصاح المحاسبي وجذب الاستثمارات الخارجية؟

 وم  ه ا التس  ل  ت    بع  الأسئل  ال  ع    والت  تتمث    م   ل :

 الاستثم را  الخ رج  ؟ك ف  عم  الإفص   المح سب  عل  ج    -
 م   ور الإفص   المح سب  ف  تحقي  الأبع   البيئ   للت م   المست ام ؟ -
 م   ور الإفص   المح سب  ف  تحقي  الأبع   التك ولوج   للت م   المست ام ؟ -
 م   ور الإفص   المح سب  ف  تحقي  الأبع   الاجتم ع   للت م   المست ام ؟ -
 ف  تحقي  الأبع   الاقتص     للت م   المست ام ؟ م   ور الإفص   المح سب  -

 
 
 



 

 

 أهمية الدراسة:

 الأهمية النظرية:

 المح سددددب  الإفصدددد   اسددددتخ ا  ك ف دددد  فدددد  تبحدددد  مدددد  حيدددد  كونهدددد  أهميتهدددد  ال راسدددد  هدددد   تكتسدددد  -
 البددددددد حثون  ونجددددددد   المسدددددددت ام  الت م ددددددد  أهددددددد ا  تحقيددددددد  أجددددددد  مددددددد  الخددددددد رج  الاسدددددددتثم ر لجددددددد  

 الع  ددددد  موضدددددو  وأهميتهددددد  المشدددددكل  هددددد   ك نددددد  وقددددد   الموضدددددو  بهددددد ا جدددددً ا مهتمدددددون  والأكددددد   ميون 
 إضدددددد ف  البحدددددد  هدددددد ا سدددددد ق  كمدددددد   المع صدددددد    المح سددددددب   ال لسدددددد   فدددددد  والكت بدددددد   ال راسدددددد   مدددددد 

 .سوا  ح  عل  والق ا  العلم   وس س ع  المج ل ه ا إل    م  ولك ه  صغي   علم  
 الإفصددددددد    عددددددد  السدددددددو   فددددددد  الش سددددددد  ب لت  فسددددددد   تتميدددددددز والتددددددد  الح ل ددددددد   الأعمددددددد ل لبيئددددددد  نظددددددد ا -

 .المح سب  ال ك  به   هت  الت  الح  ث  الاهتم م   أه  أح  المح سب 
 اهتمددددددددد   علددددددددد  المح سدددددددددب  الإفصددددددددد   تددددددددد  ي  ك ف ددددددددد  تت ددددددددد ول التددددددددد  والأبحددددددددد   ال راسددددددددد   نددددددددد ر  -

 .الم ل   الأسوا  بت وي  المستثم ي 

 الأهمية التطبيقية:

 جدددددددددد   علدددددددددد  الع لم دددددددددد  البورصدددددددددد   فدددددددددد  الم رجدددددددددد  الشدددددددددد ك   المح سددددددددددب  الإفصدددددددددد    سدددددددددد ع  -
 لاتخدددددددد ذ  حت جونهدددددددد  التدددددددد  ب لمعلومدددددددد   المسددددددددتثم ي  تزويدددددددد  خدددددددد ل مدددددددد  الأج ب دددددددد  الاسددددددددتثم را 

 الاسددددددتثم را  مدددددد  المزيدددددد  جدددددد   خدددددد ل مدددددد  الشدددددد ك   هدددددد   تسدددددد ع  أنهدددددد  كمدددددد . مسددددددت ي   قدددددد ارا 
 .المست ام  الت م   أه ا  تحقي  عل  لمس ع ته  والمحل   الأج ب  

 أجددددد  مددددد  لددددد  ه  القددددد ار اتخددددد ذ تددددد ع  ب  يقددددد  الخ رج ددددد  الأطددددد ا  احت  جددددد   تلب ددددد  علددددد  الت كيدددددز -
 .الاقتص     ال ع ل   مق     م  تزي  ب  يق  أمواله  وتخص ص المستثم ي  ج  

 أ ا  مدددد  تددددتمك  حتدددد  ال  م دددد  الم ل دددد  الأسددددوا  فدددد  المح سددددب   الشدددد      فع ل دددد  وتحسددددي  تشددددج   -
 .الم  فس  عل  ق ر  أكث  وتصب  أفض 

 
 



 

 

 أهداف الدراسة:

 تتمث  أه ا  ال راس  ف  التع   عل  م   ل :

 التع   عل  ك ف    عم  الإفص   المح سب  عل  ج   الاستثم را  الخ رج  . -
 التع   عل   ور الإفص   المح سب  ف  تحقي  الأبع   البيئ   للت م   المست ام . -
 الإفص   المح سب  ف  تحقي  الأبع   التك ولوج   للت م   المست ام . التع   عل   ور -
 التع   عل   ور الإفص   المح سب  ف  تحقي  الأبع   الاجتم ع   للت م   المست ام . -
 التع   عل   ور الإفص   المح سب  ف  تحقي  الأبع   الاقتص     للت م   المست ام . -

 منهج الدراسة:

 والاسدددددتثم ر المح سدددددب  الإفصددددد   حدددددول الأس سددددد   الأفكددددد ر علددددد  للت كيددددد  الوصددددد   الأسدددددلو  اسدددددتخ ا  تددددد 
   وذل  م  خ ل إب از الم  ه   المتعلق  ب لبح .الخ رج 

 :الدراسات السابقة

(  بعنةةةةةوالإ: االإفصةةةةةاح المحاسةةةةةبي ودورا فةةةةةي جةةةةةذب الاسةةةةةتثمارات 2023عةةةةةراو    دراسةةةةةة عر  -
 الخارجيةا

 وب لتددددد ل  الاسدددددتثم ر  علددددد  المح سدددددب  الإفصددددد   تددددد  ي  ك ف ددددد  تح  ددددد  فددددد  ال راسددددد  أهددددد ا  تمثلددددد 
 ال ظدددد    الإطدددد ر ووضددددح  ع ضدددد  الغ  دددد   لهدددد   وتحق قدددد   ال  شددددئ  الم ل دددد  الأسددددوا  ك دددد    علدددد 

 علددددددد   جددددددد  التددددددد  المت لبددددددد   و رسددددددد  ال  شدددددددئ   الم ل ددددددد  الأسدددددددوا  فددددددد  المح سدددددددب  للإفصددددددد  
 ارتب طدددددد  تدددددد تبط التدددددد  ال ول دددددد  المح سددددددب   والات    دددددد   للمعدددددد  ي  ل متثدددددد ل اسددددددت    ه  المسددددددتثم ي 

 .و  ق 
 والأسددددوا  الإفصدددد   بددددي  الع قدددد  أهمهدددد  مختل دددد  ف ضدددد    ل راسدددد  م هجددددي  الب حدددد  اسددددتخ   وقدددد 

 الكتددددد  واسدددددتق ا  المكتبددددد  البحددددد  شدددددم  والددددد   الاسدددددتق ا    المددددد ه  كددددد ن الأول: ال  شدددددئ  الم ل ددددد 
 ال  شدددددئ   الم ل دددد  والأسددددوا  والإفصددددد  . المح سددددب  ت  ولدددد  التدددد  المصددددد  ر مدددد  وغي هدددد  والمقدددد لا 

  المح سب  الإفص   بي  الع ق  تح    تضم  ال   الاست ب ط   الم ه  فك ن الث ن  أم 



 

 

 
 فددددددد  ووظ  تددددددد  المح سدددددددب  الإفصددددددد   بدددددددي  الع قددددددد و   ال  شدددددددئ  الم ل ددددددد  الأسدددددددوا  ك ددددددد    وتحسدددددددي 

 .الأج ب  الاستثم ر ج   ف  المح سب   ور وك ل  المست ام   الت م   أه ا  تحقي 
 الأج ب دددددد  الاسددددددتثم را  م اعدددددد   فدددددد  المح سددددددب  الإفصدددددد    سدددددد ه  ك ددددددف ال راسدددددد  نتدددددد    وأظهدددددد  

 المسدددددت ام   الاقتصدددد     الت م دددد  تعزيدددددز أجدددد  ومدددد   أشدددددك له  بك فدددد  المسددددت ام  الت م ددددد   حقدددد  بمدددد 
 ع دددددد  المخدددددد ط  مسددددددتو   خ دددددد  علدددددد  الأر ن دددددد  الاسددددددتثم ري  المؤسسدددددد   أ ضدددددد  الب ندددددد م  سدددددد ع 
 والشددددددددد ك   المسدددددددددتثم ي  ال ظددددددددد   سددددددددد ع  ذلددددددددد   إلددددددددد  ب لإضددددددددد ف . الاسدددددددددتثم ري  القددددددددد ارا  اتخددددددددد ذ

 وتحسددددددددي  الع ل دددددددد  الاسددددددددتثم ري  المخدددددددد ط  لتقليدددددددد  الم ل دددددددد  عمل دددددددد ته  ت ددددددددوي  علدددددددد  الاسددددددددتثم ري 
 .الإلكت ون  البع  تحقي  عل   س ع  بم  الأ ا 

بعنةةةةوالإ: األإةةةةر الإفصةةةةاح المحاسةةةةبي فةةةةي جةةةةذب الاسةةةةتثمار (  2023دراسةةةةة النقيةةةة  ويحيةةةة     -
 الأجنبي المباشر وانعكاسها

 لل تددددددد   الاقتصددددددد    وال مدددددددو المب شددددددد  الأج بددددددد  الاسدددددددتثم ر بدددددددي  الع قددددددد  تحليددددددد  إلددددددد  ب لإضددددددد ف 
 وال دددددددددد ت  المب شدددددددددد  الأج بدددددددددد  الاسددددددددددتثم ر بددددددددددي  ال    م ك دددددددددد  الع قدددددددددد  و  دددددددددد  ( 2004-2021)

 فددددد  المح سدددددب  الإفصددددد   وأهم ددددد   ور علددددد  ال راسددددد  هددددد   ركدددددز  العددددد ا   فددددد  الإجمددددد ل  المحلددددد 
 -Toda) السدددددددبب   واخت ددددددد ر ARDL نمدددددددوذ  ب سدددددددتخ ا  المب شددددددد   الأج ب ددددددد  الاسدددددددتثم را  جددددددد  

Yamamoto ) (.2018-2013) للأعوا  س و   رب  أس   عل 
 ه ددددد   ك نددددد : الت ل ددددد  ال تددددد    عددددد  للعددددد ا  أجددددد    الددددد   الق  سددددد  الاقتصددددد    البحددددد  أسددددد  وقددددد  

 لدددد  ولكدددد  المب شدددد   الأج بدددد  والاسددددتثم ر العدددد   المحلدددد  ال دددد ت  بددددي  واحدددد  اتجدددد   فدددد  سددددبب   ع قدددد 
 بدددددي  الأمدددد  طويلدددد  تدددددوازن  ع قدددد  ه دددد  كمدددد  أن   الآخددددد  الاتجدددد   فدددد  عكسددددد  ارتبدددد   ه دددد    كدددد 

 كمدددددددد   ARDL بحدددددددد  ل تدددددددد    وفقدددددددد  الإجمدددددددد ل   المحلدددددددد  وال دددددددد ت  المب شدددددددد  الأج بدددددددد  الاسددددددددتثم ر
 المددددد   قصدددددي  سدددددلب  تددددد  ي  لهددددد  المب شددددد  الأج بددددد  الاسدددددتثم ر تددددد فق   أن ك دددددف ال مدددددوذ  أظهددددد 
 التع مدددددد  فددددد  الع ا  ددددد  الحكومددددد  تتكبددددد ه  التددددد  التكددددد ل ف بسدددددب  الإجمددددد ل  المحلددددد  ال ددددد ت  علددددد 

  تل  تغ    بمج   الم   طوي  إ ج ب  ت  ي  أ ضً  له  ولك  الأج ب    ال  ط ش ك   م 
 



 

 

 
 وسددددو   الأجدددد  طويلدددد  ح لدددد  هددددو الخلدددد  أن إلدددد  كدددد ل  الخ دددد  تصددددح   ع مدددد  ويشددددي   التكدددد ل ف

 .الم   قصي  لتغي  تع ضه  ع   ال ب  خ ل%( 53) ب سب  المتغي ا  تصح 
الإفصةةةةةةةاح المحاسةةةةةةةبي ودورا فةةةةةةةي جةةةةةةةذب (  بعنةةةةةةةوالإ: ا2022دراسةةةةةةةة بةةةةةةةوودلإ وشةةةةةةةطبي    -

 الاستثمارات الأجنبية المباشرةا
الإفصدددددد   المح سدددددددب  وفدددددد  القدددددددوا   والتقدددددد ري  الم ل ددددددد   هدددددد ف  ال راسدددددد  إلددددددد  التعدددددد   علددددددد   ور 

ب لإضددددددد ف  إلددددددد  التعددددددد   علددددددد  أكثددددددد  الع  صددددددد  التددددددد   دددددددت  الإفصددددددد   ع هددددددد  اهتم مددددددد  مددددددد  قبددددددد  
المسددددددددتثم ي   والوصددددددددول إلدددددددد  نتدددددددد    م عمدددددددد  إحصدددددددد     فدددددددد  اكتشدددددددد   الع قدددددددد   التدددددددد  تدددددددد بط 

  خ لهدددددد  تقدددددد    تحقدددددد  الإفصدددددد   المح سددددددب  ب لاسددددددتثم را  الأج ب دددددد  المب شدددددد    والتدددددد   مكدددددد  مدددددد
 الغ ض م  إج ا  ال راس .

 المدددددد ه  الت ب قدددددد  الج ندددددد  فدددددد  حيدددددد  اسددددددتخ م   متعدددددد    م هج دددددد   ال راسدددددد  هدددددد   اسددددددتخ م 
 مددددددددد  مجموعددددددددد  علددددددددد  تحتدددددددددو   اسدددددددددتب ن  ب سدددددددددتخ ا  الإحصددددددددد    والوصددددددددد   التحليلددددددددد  الوصددددددددد  
 أمدددد   الوصدددد   المدددد ه  علدددد  ب لاعتمدددد   عليهدددد  الحصددددول تدددد  التدددد  ال تدددد    بتحليدددد  وقم دددد  الأسددددئل  

 الأس سددددد   الم ددددد ه   تح  ددددد  خددددد ل مددددد  الوصددددد   المددددد ه  علددددد  اعتمددددد ن  فقددددد  ال ظددددد    الج نددددد  فددددد 
 ب نددددددددد م  اسدددددددددتخ ا    كمددددددددد  تددددددددد المب شددددددددد  الأج بددددددددد  والاسدددددددددتثم ر المح سدددددددددب  ب لإفصددددددددد   المتعلقددددددددد 
 .SPSS الإحص  

 وق  توصل  ال راس  إل  مجموع  م  ال ت     أب زه :
  ددددددت  التدددددد  الظدددددد ه   ب قدددددد  تصددددددور الب  ندددددد   أن مدددددد  الت كدددددد  فدددددد  المح سددددددب  الإفصدددددد    سدددددد ع  

 .الأج ن  المستثم ي  وخ ص  الم ل    الب  ن   لمستخ م  تق  مه 
 الأج ندددددددددد  للمسددددددددددتثم ي  ب ل سددددددددددب  والأسدددددددددد   الأسدددددددددده  مدددددددددد  تجعدددددددددد  المح سددددددددددب   الشدددددددددد      إن 

 .الصل  وذا  الض وري  الم ل   الب  ن   عل  الحصول
   فهدددد  علدددد  الأج ندددد  المسددددتثم ي   سدددد ع  لأندددد  الاسددددتثم ر حجدددد  مدددد   زيدددد  المح سددددب  الإفصدددد 

 .أفض  بشك  الم ل   التق ري 

 



 

 

 

   الاسدددددتثم ر وقددددد ارا  الع مددددد  الاسدددددتثم ر قددددد ارا  لاتخددددد ذ ف  ددددد   أكثددددد  المح سدددددب  الإفصددددد   عددددد 
 .ش      أكث  ك ن كلم  المح    الأج ب 

األإةةةةةةةر الإفصةةةةةةةاح السةةةةةةةرد  علةةةةةةة  تةةةةةةةدف  (  بعنةةةةةةةوالإ: 2019دراسةةةةةةةة البسةةةةةةةيوني  و يةةةةةةةدالإ    -
الاسةةةةةةتثمار الأجنبةةةةةةي المباشةةةةةةر بةةةةةةالتطبي  علةةةةةة  الشةةةةةةر ات المقيةةةةةةدة بسةةةةةةو  الأورا  الماليةةةةةةة 

 المصريةا
 وأصددددددح   والمسددددددتثم ي  المدددددد ليي  والخبدددددد ا  والمح سددددددبي  الأكدددددد   ميي  علدددددد  اسددددددتب  ن   توزيدددددد  تدددددد 

 126 مدددددددد  الانتهدددددددد   تدددددددد . ال راسدددددددد  هدددددددد   لإجدددددددد ا  المصدددددددد ي  البورصدددددددد  فدددددددد  المقيدددددددد   الشدددددددد ك  
 جم دددددددد  علدددددددد %( 91 أو) اسددددددددتب  نً  115 حصدددددددد  الإج بدددددددد    مدددددددد  الانتهدددددددد   وبعدددددددد . اسددددددددت  عً 
 الأج بدددددد  الاسددددددتثم ر حجدددددد  ب سددددددتخ ا  نمدددددوذ  إنشدددددد   وتدددددد . أخ دددددد   أ   ون  الصددددددح ح  الإج بددددد  

 .الس     الش      ف ...  مث  مستق  ومتغي  ت ب  كمتغي  المب ش 
 التحقدددد  فدددد  الم ل دددد  الب  ندددد   مسددددتهلك   سدددد ع  السدددد    الإفصدددد   أن إلدددد  ال راسدددد  نتدددد    أشدددد ر 

 لهددددد  والت بعددددد  المسدددددتقل  المتغيددددد ا  وأن المع وضددددد  الظددددد ه   ب قددددد  تصدددددور الم ل ددددد  الب  نددددد   أن مددددد 
 .كبي   إ ج ب   ع ق 

(  بعنةةةةوالإ: األإةةةةر  صةةةةاءة الإفصةةةةاح المحاسةةةةبي و و مةةةةة الشةةةةر ات فةةةةي 2018دراسةةةةة بصةةةةو     -
 العربية والأجنبية  دراسة تحليلية(اجذب الاستثمارات 

 فدددد  الأر ن دددد  عمدددد ن بورصدددد  فدددد  2010 عدددد   م رجدددد  شدددد ك  178 مدددد  مكوندددد  عي دددد  اسددددتخ ا  تدددد 
 المتغيدددددددد ا  أحدددددددد  الأر ن دددددددد  وغيدددددددد  والأج ب دددددددد  الع ب دددددددد  الاسددددددددتثم را  عدددددددد   وكدددددددد ن  ال راسدددددددد  هدددددددد  

 ال مدددددددوذ  تضدددددددم  كمددددددد   إنشددددددد    تددددددد  الددددددد   المتعددددددد   الانحددددددد ار نمدددددددوذ  تضدددددددم ه  التددددددد  المسدددددددتقل 
 الاسدددددددتثم را  حجددددددد  اسدددددددتخ ا و   والحوكمددددددد  الإفصددددددد   وآل ددددددد   المسدددددددتقل  المتغيددددددد ا  بدددددددي  الع قددددددد 

 .ت بع  كمتغي ا  الأر نيي  وغي  والأج ن  الع   به   قو  الت 
 بمسددددددتو   ك مددددد  بشدددددك  تلتدددددز  لددددد %( 58.6) ال راسددددد  عي ددددد  أن إلددددد  ال راسددددد  نتددددد    أشددددد ر وقددددد  

  لالدددددد  ذا  ع قدددددد  وجددددددو  وعدددددد   الإفصدددددد    مسددددددتو   فدددددد  تب   دددددد ً  ه دددددد   وأن الم لددددددو   الإفصدددددد  
    ض  ذل   إل  ب لإض ف   والإفص   الأج ب   الاستثم را  حج  بي  إحص    



 

 

 
  زيددددد  حيددددد  المؤسسددددد    الملك ددددد  ذا  والشددددد ك   الحجددددد  كبيددددد   الشددددد ك   عددددد   بشدددددك  المسدددددتثم ون 

 .الش ك  إ ار  ف   قته  م  ذل 

 لإطار النظر  ا

 المبحث الأو : الإفصاح المحاسبي

 المطل  الأو : مصهوم الإفصاح المحاسبي وأهدافه

 مصهوم الإفصاح المحاسبي:

 (2019رحمون  ب   ع   الإفص   المح سب  ف  لغ  ب ن  الكش  والافش   والتب    والوضو . )

سدددددبي  المثدددد ل ال جددددد   ن الإفصدددد   فددددد  اللغدددد  الع ب ددددد  ب لت صددددي   تمثددددد  فدددد  الب ددددد ن  فعلدددد  بدددددويمكدددد  قددددول 
ال صددددد   هدددددو ال جددددد  البل دددددق  وفصددددد ح  ال جددددد  ان ددددد   اللسددددد ن بكددددد   صدددددح   وواضددددد   ويقددددد ل: أفصددددد  

 العلول   . (الصب  أو أفص  الأم  أ  أن  ب أ ف  الظهور والوضو . )

 وق  ت  تع يف الإفص   ف  الاص    بع   تع ي     ن ك  م ه  م   ل :

 مدددد  الم ظمدددد  عدددد  وك ملدددد     قدددد  بمعلومدددد   الم ل دددد  التقدددد ري  قدددد ا  تزويدددد  عمل دددد  هددددو المح سددددب  الإفصدددد  
 (2007)زيو  وآخ ون   .الصل  ذا  الب  ن   جم   تضمي  خ ل

 مدددددددد  مؤسسدددددددد  فدددددددد  محتملدددددددد  أو ح ل دددددددد  مصددددددددلح  لهدددددددد  التدددددددد  الأطدددددددد ا  وتزويدددددددد  عدددددددد ض عمل دددددددد  تُعدددددددد  
 الم ل ددددددد  الحسددددددد ب   فددددددد  الب  نددددددد   عددددددد ض ذلددددددد  ويسدددددددتلز  الإفصددددددد    ب سددددددد  تحت جهددددددد  التددددددد  ب لمعلومددددددد  

 (2019)ب  رحمون   .الم ل  الق ر     هم      لب  لا واض  بشك 

 أحكددددد   إلددددد  والتوصددددد  المعلومددددد   ل شددددد  المسدددددتخ   والددددد ه  الإجددددد ا  إلددددد  الإفصددددد   مصددددد ل   شدددددي  كمددددد 
 (2014)لع وس    .وش    عل   بشك  نش ه   ت  والت  المؤسس   س  س   بش ن

 



 

 

 

 أن التح  دددددد  وجدددددد  علدددددد   ع دددددد  ولك دددددد  الك ملدددددد   ال ع  دددددد  إلدددددد  المح سددددددب  الإفصدددددد    شددددددي  عدددددد    بشددددددك 
 إصدددددد ار فدددددد  م يدددددد   المسددددددتهلكون  سدددددد ج ه  التدددددد  الصددددددل  ذا  المعلومدددددد   جم دددددد  تقدددددد   الم ل دددددد  الب  ندددددد  
 تكدددددون  أن  جددددد  الب  نددددد   أن  ع ددددد  ممددددد  م  سدددددبً   الك مددددد  الإفصددددد    كدددددون  أن  جددددد  وب لتددددد ل    الأحكددددد  
 م هدددد  والتحقدددد  م اجعتهدددد  وتددددت  متحيددددز  غيدددد  مبدددد    علدددد  مب  دددد  نهدددد كمدددد  أ  و  مدددد  للتحقدددد  وق بلدددد  مح  دددد  
  نسددددب     مدددد  ولهدددد  الم  سدددد  الوقدددد  فدددد  تدددد ت  المعلومدددد   هدددد  و   ال تدددد    ن دددد  علدددد  الحصددددول مدددد  للت كدددد 

 أوقدددددد   فدددددد  المؤسسدددددد  ن دددددد  مدددددد  أو أخدددددد    مؤسسدددددد   مدددددد  الددددددوار   ب لمعلومدددددد   مق رنتهدددددد  أ ضًدددددد  ويمكدددددد 
 (2018)ع س    .مختل  

 أو الم ل ددددددد  القدددددددوا   فددددددد  الوصدددددددف   أو الكم ددددددد  سدددددددوا  الم ل ددددددد  المعلومددددددد   عددددددد ض عمل ددددددد  نويشددددددد ر إلددددددد  أ
 الم ل ددددد  القدددددوا   تجعددددد  الم  سددددد   الوقددددد  فددددد  التكميل ددددد  والجددددد اول والم حظددددد   الحواشددددد  فددددد  أو التقددددد ري 

 صددددد ح   لهدددد  لدددد   أندددد  كمدددد   الخ رج دددد  الأطدددد ا  مددددد  الم ل دددد  القددددوا   لمسددددتخ م  وم يحدددد  مزعجدددد  غيدددد 
 مددددد   سدددددت ل كمددددد  المح سدددددب   للإفصددددد   شددددد م  تع يدددددف وهددددد ا  المؤسسددددد  وسدددددج    فددددد ت  علددددد  الاطددددد  
 لعددددد ض المسدددددتخ م  والم هج ددددد  العمل ددددد  إلددددد   شدددددي  المح سدددددب  الإفصددددد   فدددددإن ولددددد ل . السددددد بق  التعددددد ريف

 الإفصدددددددد   أن نتدددددددد ك  أن المهدددددددد  ومدددددددد   الاتصدددددددد ل أ وا  ب سددددددددتخ ا  المسددددددددت ي    إلدددددددد  المعلومدددددددد   ونقدددددددد 
 .الم ل   الب  ن   وك ل  الم ل   التق ري  ف  الموجو   المعلوم   جم    شم  المح سب 

 معدددددي   موضدددددو  فددددد  اسدددددتخ امه   مكددددد  التددددد  المختل ددددد  المح سدددددب   الس  سددددد   مددددد  الع  ددددد  لوجدددددو  نظدددددً او 
 تدددد تبط أنهدددد  كمدددد    قدددد مه  التدددد  والأعدددد اض الم دددد ه   لت ددددو  نظددددً ا أهم دددد  أكثدددد  المح سددددب  الإفصدددد    صددددب 

 والمصدددددد لح   والأسدددددد  المبدددددد    فدددددد  المتمثلدددددد  المح سددددددب   والس  سدددددد   الأس سدددددد   المح سددددددب   بدددددد ل  وض
 .الم ل   الب  ن   وع ض إع ا  ف  الإ ار  تتبعه  الت  والإج ا ا  والقواع 

 القددددد ر  إلددددد  ت تقددددد  مددددد  كثيددددد اً  الخ رج ددددد  الأطددددد ا  أن ت جددددد  إلددددد  المعلومددددد   عددددد  الافصددددد   أهم ددددد  أن كمددددد 
  الاخت ددددد را  اتخددددد ذ أجددددد  مددددد  تحت جهددددد  التددددد  المعلومددددد   إع   هددددد  علددددد  الاقتصددددد     الوحددددد   إجبددددد ر علددددد 
  الع ال   عزز ب لت ل  فإن  المعلوم    إل  للوصول متس وي  ف ص  المستثم ي   م   الكش  ولأن



 

 

 

 السددددددو   توسدددددد  إمك ن دددددد  مدددددد  ويزيدددددد  ل سددددددتثم ر م  سددددددب  بيئدددددد   خلدددددد  ب لتدددددد ل  وهدددددد ا  الم ل دددددد  السددددددو   فدددددد 
 (Beaudoin & Werner, 2011) .واز ه ر 

 ويمك  ذك  أهم   الإفص   المح سب  ف  الت ل :

 .الإفص   ت بي  خ ل م  الم ل   الب  ن   صح  ضم ن  ت  -
 الإ ار  بدددددددددي  التدددددددددوازن  مددددددددد  نوعددددددددد ً  ت سددددددددد  ال ول ددددددددد  المح سدددددددددب  معددددددددد  ي  ومواصددددددددد    شددددددددد و  إن -

 .الش ك  ف  المصلح  أصح   ومص ل  الأعم ل وش ك   والمس همي 
 مسدددددددتثم ي  جددددددد   مددددددد   سددددددده  الإفصددددددد   لمت لبددددددد   ال ول ددددددد  المح سدددددددب   ب لمعددددددد  ي  الالتدددددددزا  إن -

 .ج  
 .الحك م  الم ل   الق ارا  اتخ ذ ف  الم   ي  المح سب  الإفص   ت بي  معلوم   تس ع  -
 .الم ظم  ف  والمس  ل  ال ق ب  ف  المس ع   -
 .للش ك   والم اجع  المح سب  أنظم  ف  الثق  م  معي  مستو   ب    -
 (2012إب اه    . )العم  ع  و   ق  متحيز  وغي  ح  ث  معلوم   تق    -

 أهداف الصصاح المحاسبي:

 فدددددد  المح سددددددب  الإفصدددددد   فددددددإن   قدددددد قهدددددد   وغدددددد ض مدددددد  تح لدددددد   كددددددون  أن  جدددددد  شدددددد   كدددددد  أن وبمدددددد 
 فدددد  هدددد  الدددد    أولئدددد  قبدددد  مدددد  الم شدددد   سددددلو  توج دددد  وهدددد  الوظ  دددد   هدددد   أ ضًدددد   خدددد   الم ل دددد  التقدددد ري 
 ورا   كم ددددددد ن هددددددد ف ن ه ددددددد  و   معدددددددي  هددددددد   لتحقيددددددد  معي ددددددد  حقددددددد    عددددددد  ب لكشددددددد  لهددددددد   سدددددددم  وضددددددد 

   هم :الإفص  

 الخبددددددد   ذ  المسدددددددتثم  علددددددد  للإفصددددددد   التقليددددددد   الددددددد ه    كدددددددز الاتجةةةةةةةاا التقليةةةةةةةد  ل فصةةةةةةةاح: -
 الت كيددددددز الضدددددد ور   مدددددد  أن سدددددده   حم  دددددد  أجدددددد  ومدددددد   الم ل دددددد  الب  ندددددد   اسددددددتخ ا  فدددددد  المحدددددد و  

  ع ل    رج  تعك  الت  المعلوم   تق    وتج   ب لموضوع    تتميز الت  المعلوم   عل 
-  



 

 

 

 المع فدددددد  ذو   للمسددددددتثم ي  م هومدددددد  تكددددددون  بحيدددددد  الم شددددددور  المعلومدددددد   وتبسدددددد ط ال قددددددي   عدددددد   مدددددد 
 .الم ل سو   ف  الع  ل غي  التع م وحم    المستثم ي  م    المح و  

 القددد ار صددد    إع ددد   هدددو الحددد ل  الكشددد  اتجددد   مددد  الهددد  إن  لاتجةةةاا الحةةةداث فةةةي الإفصةةةاح:ا -
  قتصددددد  الإفصددددد   ن ددددد    عددددد  لددددد  الاعتبددددد ر  فددددد  الهددددد   هددددد ا أخددددد  ومددددد   الصدددددح ح  المعلومددددد  

 ذلدددد   مدددد  وبدددد لاً   العدددد    للمسددددتثم  وم  سددددب  الإمكدددد ن قدددد ر موضددددوع   م ل دددد  ب  ندددد   تقدددد    علدددد 
 يعتمدددددددددد و   للإفصددددددددد   الموسدددددددددد  ال  ددددددددد   إلددددددددد  والم  سددددددددددب  الضددددددددد وري  المعلومدددددددددد   إضددددددددد ف  تدددددددددت 

 اسددددتخ امه  فدددد  والخبدددد   المع فدددد  مدددد  كبيدددد  قدددد ر علدددد  الواعيددددون  المدددد ليون  والمحللددددون  المسددددتثم ون 
 (1993)السي    .الاخت  را  اتخ ذ ع   وفهمه 

 المطل  الثاني: مقومات الإفصاح المحاسبي

 مجموع  م  المقوم   الأس س    ن ك  م ه  م   ل : عتم  الإفص   المح سب  عل  

 تحداد المستخدم المستهدف للمعلومات المحاسبية: -
 طددددددد    وتختلدددددد  المختل دددددد   ال ئدددددد   مدددددد  الع  دددددد  قبددددددد  مدددددد  المح سددددددب   المعلومدددددد   اسددددددتخ ا   ددددددت 

 غيددددد  بشدددددك   سدددددتخ م  الآخددددد  والدددددبع  مب شددددد   بشدددددك   سدددددتخ مون  ال ددددد   بع  ددددد  اسدددددتخ امه 
 تح  دددد  علدددد  ح سدددد  بشددددك   عتمدددد  الصددددح   المح سددددب  الإفصدددد   إطدددد ر تح  دددد  إن ويقدددد ل  مب شدددد 

 تح  ددددد  الصدددددع  فمددددد  ت دددددوعه   وبسدددددب  ذلددددد   ومددددد   المح سدددددب   للمعلومددددد   المقصدددددو  المسدددددتخ  
 بدددددددددد   ن التقدددددددددد ري  معدددددددددد   لدددددددددد     ونجدددددددددد  أنواحت  جدددددددددد ته  المح سددددددددددب   المعلومدددددددددد   مسددددددددددتخ م 

 المعلومدددددددد   تسددددددددتخ   التدددددددد  الم ظمدددددددد   أو الأطدددددددد ا  لت ددددددددو  نظدددددددد ا التقدددددددد ري   لإنشدددددددد   أس سدددددددد  ن
   تتمث  ف :المت وع  واهتم م ته  ومت لب ته  المح سب  

  الع  دددد  تتجدددد وز ألا  جدددد  المعلومدددد   تكل دددد  أن علدددد  للتقدددد ري  الاقتصدددد     الجدددد و   مبدددد أ  ؤكدددد 
 لتلب دددددد  متعدددددد    نمدددددد ذ  وفدددددد  واحدددددد  مدددددد ل  تق يدددددد  إعدددددد ا  الصددددددع  مدددددد   جعدددددد  ممدددددد   المتوقدددددد 

 .التق ري  ه   تستخ   الت  المختل   ال ئ   احت  ج  



 

 

 
  الحدددددددد ليي  المسددددددددتهلكي  مت لبدددددددد   لتلب دددددددد  أغدددددددد اض عدددددددد    خدددددددد   واحدددددددد  مدددددددد ل  تق يدددددددد  تجم دددددددد 

 وم صددددددل  طويلدددددد  م ل دددددد  تقدددددد ري  إلدددددد  سدددددديؤ   لأندددددد  نظددددددً ا ذلدددددد   علدددددد  عدددددد و   والمسددددددتقبليي 
 (2019)ب  زا    .ت  ي   ويصع  عمل  غي  الب    ه ا فإن للغ    

 ك ق دددددد  واسددددددتخ ام  مسددددددته   مسددددددتخ   تعيددددددي  الأكدددددد   ميون  اقتدددددد  فقدددددد   المشددددددكل   هدددددد   وبسددددددب 
 مدددددد  الدددددد غ  علدددددد  المح سددددددب    للمعلومدددددد   معتمدددددد   مشدددددد رك   شددددددك  مدددددد  لمع فدددددد  ر  سدددددد   م جع دددددد 

  كددددددون  أن  جددددد  أنددددد  الدددددبع   عتقددددد  وبي مددددد   المسدددددتخ   هددددد ا تع يدددددف ك ف ددددد  حدددددول اختل دددددوا أنهددددد 
 هويدددد  تح  دددد  الآن يددددت و   م لً دددد  خبيددددً ا  كددددون  أن  جدددد  أندددد  الآخدددد  الددددبع   عتقدددد  م تظمًدددد   مسددددتثمً ا

 ( ICAPA) المعتمدددددد    القدددددد نونيي  للمح سددددددبي  الأم يكدددددد  المعهدددددد  بواسدددددد   المسددددددته   المسددددددتخ  
 .التق ري  ه   ف  المستخ م  الأس س   ال ئ   مجموع  ل شم  واح   فئ   تج وز م  وهو

 م  سددددب  معلومدددد   الوقدددد  ن دددد  فدددد  وتتضددددم  عدددد   غدددد ض ذا  م ل دددد  قددددوا   إعدددد ا  الممكدددد  مدددد و 
 لتسلسددددد  وفقًددددد  ر  سددددد   فئددددد    ددددد   احت  جددددد   علددددد  الت كيدددددز مددددد  المشدددددت ك   الاحت  جددددد   لهددددد  

 الآرا  اسددددددتق     وقدددددد الدددددد ا  ي و  المحتملددددددون  والمدددددد لكون  الحدددددد ليون  المدددددد لكون : للأولويدددددد   ه مدددددد 
 للب  نددددددد   الأس سددددددديي  للمسدددددددتخ مي  المشدددددددت ك  الاحت  جددددددد   تح  ددددددد  علددددددد  المح سدددددددب  مه ددددددد  فددددددد 

 (2019ب  رحمون  ) .الم ل  

 تحداد نوع وطبيعة المعلومات المحاسبية الواج  الإفصاح عنها: -
 والمعلومدددددددد   الب  ندددددددد   مدددددددد  الم ل دددددددد  والتقدددددددد ري  الب  ندددددددد   مسددددددددتخ م  احت  جدددددددد   تلب دددددددد  أن بمدددددددد 

 والمعلومدددددد   الب  ندددددد   هدددددد   ونوع دددددد  حجدددددد  فددددددإن للإفصدددددد    الأس سدددددد  الهدددددد   تعتبدددددد  المح سددددددب  
 يسددددددددتخ  و   المسددددددددتخ مي  هددددددددؤلا  أنشدددددددد   علدددددددد  تدددددددد  ي  لهدددددددد  سدددددددد كون  ع هدددددددد  الكشدددددددد  تدددددددد  التدددددددد 

 المعلومدددددددد   مقدددددددد ار لتح  دددددددد ( المح سددددددددب  العدددددددد  ) الع مدددددددد  المح سددددددددب   المم رسدددددددد   المح سددددددددبون 
 تقسدددددد   ويمكدددددد   الاعتبدددددد ر فدددددد  الق نون دددددد  المت لبدددددد   أخدددددد  مدددددد  نشدددددد ه     بغدددددد  التدددددد  المح سددددددب  
 :الت ل   ال ئ   إل  ع ه  الكش   ج  الت  المعلوم  

 



 

 

 
 :الكم دددد  المعلومدددد   لتح  دددد  اسددددتخ امه   مكدددد  ر  سدددد   مجدددد لا  أربعدددد  ه دددد   معلومةةةةات  ميةةةةة 

 حقدددددو   فددددد  التغيددددد ا  وب ددددد ن الددددد خ   وب ددددد ن ال قددددد    التددددد ف  ب ددددد ن: ع هددددد  الكشددددد   دددددت  التددددد 
 مددددددد  ر  علددددددد   ا مددددددد ً   حصددددددد  الإفصددددددد   مددددددد  الجدددددددز  هددددددد ا أن يددددددد ك و   والميزان ددددددد  الملك ددددددد  

 نت جددددددد  تق   يددددددد  أو فعل ددددددد  مبددددددد لق إلددددددد  تشدددددددي  ب رقددددددد   القدددددددوا   هددددددد    ر تدددددددتكمددددددد   المسدددددددت ي    
 .الم ظم  به  ق م  الت  الم ل   الأح ا 

 ب لب  نددددد   الأح ددددد ن مددددد  كثيددددد  فددددد  تددددد تبط المعلومددددد   هددددد   أن بمددددد  :معلومةةةةةات ميةةةةةر  ميةةةةةة 
 ال   سدددددد   الم ل دددددد  الب  ندددددد   خدددددد ل مدددددد  الكم دددددد  غيدددددد  الب  ندددددد   عدددددد  الإفصدددددد   يددددددت ف الكم دددددد  
 إلددددددد  ب لإضددددددد ف  اله مشددددددد   الم حظددددددد   أو التكميل ددددددد  الم ل ددددددد  الب  نددددددد   خددددددد ل مددددددد  وكددددددد ل 

 وصددددد   بشدددددك  المح سدددددب   التقددددد ري  فددددد  الج نددددد  هددددد ا عددددد  الإفصددددد    دددددت  فإنددددد  الإ ار   تق يددددد 
 الب  نددددد   فددددد  تظهددددد  التددددد  ال ق  ددددد  ب لأرقددددد   و قتددددد  المسدددددتخ   فهددددد  زيددددد    شددددد نه  مددددد  ب  يقددددد 
 (2019)ب  زا    .الم ل  

 الإرشدددد  ا  مدددد  لمجموعدددد  تخضدددد  ع هدددد  الكشدددد   ددددت  التدددد  المعلومدددد   أن نتدددد ك  أن المهدددد  ومدددد 
 فددددددد  عليهددددددد  العثددددددور  مكددددددد  التدددددد  الب  نددددددد   وكم دددددد  ندددددددو  علدددددد  قيدددددددوً ا تضدددددد  التددددددد  والافت اضدددددد  

 كم حظددددددد   الم ل ددددددد  الب  نددددددد   وخددددددد ر   اخددددددد  مددددددد  كددددددد  علددددددد  هددددددد ا وي  بددددددد   الم ل ددددددد  الب  نددددددد  
 .وإ ض ح  

 اتخدددد ذ عمل دددد  فدددد  ال قددددي  عدددد   مسددددتو   خ دددد  علدددد  تسدددد ع  المعلومدددد   كم دددد  إن القددددول وخ صدددد 
 ق رتدددد  لتحسددددي  القدددد ار ب تدددد    ك   دددد  ب رجدددد  القدددد ار متخدددد  تق دددد  المعلومدددد   جددددو   أن كمدددد  القدددد ار 

 .نت  ج  م  والاست     المح سب  الإفص   ق ا   عل 

 توقيت الإفصاح عن المعلومات المحاسبية: -
  جدددد  أندددد  أ  م  سددددب   تكددددون  حتدددد  الم  سدددد  الوقدددد  فدددد  القدددد ار لمتخدددد   المعلومدددد   تقدددد     جدددد 

 الب  ندددد   أن مدددد  الدددد غ  علدددد و   القدددد ارا  فدددد  التدددد  ي  علدددد  قدددد رته  تتضدددد  ل أن قبدددد  لهدددد  إت حتهدددد 
  الب  ن   وع ض إنت   أن إلا الم ل    الس   نه    ف  ع   ً  وع ضه  إع ا ه   ت  الم ل  



 

 

 
 الدددد   للشددددخص  سددددم  لأندددد  م يدددد  وهدددد ا ال   دددد    مدددد  ع ل دددد   رجدددد  إلدددد   ددددؤ   السدددد وي  ربدددد  الم ل دددد 
 .س وي  ال ب  الب  ن   ب ستخ ا  بس ع  ب لت بؤ القوا   ه    ستخ  

 التدددد  المعلومدددد   واكتمدددد ل  قدددد  مت لبدددد   بددددي  تددددوازن  ه دددد    كددددون  أن  جدددد  ذلدددد   إلدددد  ب لإضدددد ف 
 (2000عب  الع ل  ) .ع ه  الكش  وس ع  ع ه   الكش   ت 

 كددددددد  ا   الإنت نددددددد  عبددددددد  اسدددددددتخ ام   مكددددددد  المح سددددددب  الإفصددددددد   أن م حظددددددد  أ ضًددددددد  المهددددددد  ومدددددد 
 فدددددد  ر  سددددددً    ورًا الإنت ندددددد  لعدددددد  حيدددددد  الم ل دددددد   الب  ندددددد   ب سددددددتخ ا  الأطدددددد ا  لإبدددددد   مع صدددددد  

 الب  نددددد   ق ددددد  وفددددد  الم ل ددددد  وغيددددد  الم ل ددددد  الب  نددددد   عددددد  للإفصددددد   المؤسسددددد   الأسددددد لي  ت دددددوي 
 .الأط ا  لجم   الم لوب  الب  ن   تستغ ق  ال   الوق  انخ  ض   ب لإض ف  إل الم ل  

 فدددددد  الوصددددددول إمك ن دددددد  الم ل دددددد  الب  ندددددد   مسددددددتخ م  مدددددد   بهدددددد   ددددددت  التدددددد  ال رجدددددد  فددددددإن وب لتدددددد ل  
 تحددددد   الاقتصددددد     القددددد ارا  اتخددددد ذ فددددد  لمسددددد ع ته  المح سدددددب   المعلومددددد   إلددددد  الم  سددددد  الوقددددد 

 بحلددددددول الم ل دددددد  الب  نددددد   تقدددددد     دددددت  لدددددد  إذافددددد  اسددددددت      تدددددد  قددددد  المح سددددددب  الغددددد ض كدددددد ن إذا مددددد 
 اتخددددد ذ فددددد  كثيدددددً ا المسدددددتخ مي  تسددددد ع  لا وب لتددددد ل  م  مددددد  أقددددد  تصدددددب  فإنهددددد  ال هددددد     الموعددددد 
 (2018أبو زي   ) .الاقتص     الق ارا 

 معوقات الإفصاح المحاسبي والعوامل المؤلإرة عليهالمطل  الثالث: 

 معوقات الإفصاح المحاسبي:

 قدددددددد ا  لمت لبددددددد   الددددددد قي  ال هددددددد  ج نددددددد  إلددددددد  المعلومدددددددد    ل شددددددد  والحددددددد فز القددددددد ر  الإ ار  تمتلددددددد  ع ددددددد م 
 العوا دددد  مدددد  الع  دددد  ه دددد   ذلدددد   ومدددد   ح لاتدددد  أفضدددد  فدددد   كددددون  الشدددد      مسددددتو   فددددإن الم ل دددد   الب  ندددد  

   م ه :المث ل  الإفص   تحقي  ط ي  ف  تق  الت 

 .بمص لحه   ض  ق  مم  الش ك  ع  معلوم   عل  الحصول ف  الم  فسي  مس ع   -
 نت جدددد  أعلدددد  بدددد جور العم ل دددد  ال ق بدددد   ت  لدددد  قدددد  المت حدددد   المعلومدددد   مدددد  المزيدددد  ه دددد   أن بمدددد  -

 الت دددد وض م دددد   ويحسدددد  الم شدددد   تتحملهدددد  التدددد  التكدددد ل ف   فدددد  ممدددد  وتوزيعهدددد   الأربدددد   لارت دددد  
  ق  المج ل ه ا ف  الإفص   عمل    م  المزي  فإن ذل   عل  ع و   ال ول   ال ق ب   م 



 

 

 
 تهدددددد   العم ل دددددد  ال ق بدددددد     حيدددددد  أنلصدددددد لحه  المعلومدددددد   لهدددددد   الآخدددددد ي  اسددددددتخ ا  إلدددددد  تددددددؤ  

 (2014لع وس   ) .فيه  المس همي  أو الش ك  حس   عل  الت  وض  موق ه  تعزيز إل 
 الب  نددددد   واسدددددتخ ا  وفهددددد  قددددد ا   علددددد  والتقددددد ري  الم ل ددددد  القدددددوا   مسدددددتخ م  قددددد ر  فددددد  الاخت فددددد   -

 .ع ه  المبلق المح سب  
 مدددد  ب شدددد ه  مق رندددد  أقدددد  بتكل دددد  القدددد ار لمتخدددد   الأس سدددد   المعلومدددد   تقدددد   ب  لدددد  مصدددد  ر تددددواف  -

 .المتك ر  التق ري  خ ل
 .الم ل دددددددد  الب  نددددددد   مسدددددددتخ م  مددددددد  المختل ددددددد  لل ئددددددد   المعلوم ت ددددددد  ب لمت لبددددددد   الم ظمددددددد  جهددددددد  -

 (2018ع س   )

ويجدددد  الإشدددد ر  إلدددد  أن المب لغدددد  فدددد  عمل دددد  الإفصدددد   قدددد  تكددددون مضدددد   ب ل سددددب  للع  دددد  مدددد  المؤسسدددد    
حيددددد  أن فددددد  ذلددددد  انتهددددد   لسددددد ي  معلوم تهددددد   كمددددد  أن ذلددددد   سددددده  علددددد  الم  فسدددددي  اختددددد ا  معلوم تهددددد  

  ي  مم  ق   ض  بمصلحته .الس

وصدددددعوب  فهدددددد  المصدددددد  ر قدددددد   واجددددد  بعدددددد  المسدددددتثم ي  صددددددعوب  فددددد  فهدددددد  الإجددددد ا ا  المح سددددددب    كمددددد  
الب  لددددد  التدددددد  تددددددزو  متخدددددد   القددددد ار ومسددددددتخ م  القددددددوا   الم ل دددددد  ب لمعلومددددد   التدددددد   حتدددددد جون إليهدددددد  ب قدددددد  

تح  ددددد  أهم ددددد  هددددد   المعلومددددد   تكل ددددد   وقددددد   كدددددون ه ددددد   فجدددددو  بدددددي  مسدددددتخ م  المعلومددددد   ومعددددد  ه  فددددد  
و  متهدددددددد  نت جدددددددد  افتقدددددددد ر المؤسسدددددددد   لل را دددددددد  الك   دددددددد  ب حت  جدددددددد   المسددددددددتثم ي  وال ئدددددددد   المختل دددددددد  التدددددددد  

 (2021بوو ن  ش ب   ) تستخ   ه   القوا   الم ل  .

 العوامل المؤلإرة عل  الإفصاح المحاسبي:

ب ددددد   علددددد  مجموعددددد  مددددد  المحددددد  ا  التددددد  لا تدددددت  عمل ددددد  الإفصددددد   المح سدددددب  بعشدددددوا     بددددد  أنهددددد  تدددددت  
تتدددد اخ    مدددد  بي هدددد  لتخدددد   بمجموعدددد  مدددد  العوامدددد  المددددؤ   عليهدددد   هدددد   العوامدددد  تبدددد ز مدددد  خدددد ل العوامدددد  
البيئ دددددددد  السدددددددد     والعوامدددددددد  الاقتصدددددددد     والس  سدددددددد   والم ل دددددددد  والثق   دددددددد   كمدددددددد  أن هدددددددد   العوامدددددددد  تختلدددددددد  

  ر التمويددددد   ومددددد  أهددددد  المحددددد  ا  التددددد   جددددد  بددددد خت   المؤسسددددد    مددددد  حيددددد  ال شددددد   والحجددددد  ومصددددد
 ت  وله  للإفص   المح سب  والت   ج  م اع ته   م   ل :



 

 

 نوع المستخدمين وطبيعة ا تياجاتهم: -
حيددددددد   ختلددددددد  ندددددددو  المسدددددددتخ مي  وطب عددددددد  احت  جددددددد ته    مددددددد  بيددددددد ه  وعلددددددد  المسدددددددتو  الددددددد ول   

   ونددددددو  هدددددد ا ال ظدددددد     توقدددددد  ذلدددددد  علدددددد  حسدددددد  طب عدددددد  ال ظدددددد   الاقتصدددددد    والس  سدددددد  السدددددد  
)أبدددددددو زيددددددد    وه ددددددد   مجموعددددددد  مددددددد  المسدددددددت ي    أو المسدددددددتخ مي  المهتمدددددددي  ب لمؤسسددددددد    وهددددددد :

2018) 
 :المساهمولإ الحاليولإ والمرتقبولإ 

هددددد  ندددددو  مددددد  المسددددد همي  الددددد    هددددد  بح جددددد  إلددددد  معلومددددد   تسددددد ع ه  علددددد  اتخددددد ذ القددددد ارا  
الب ع دددد  لحقددددو  الملك دددد  فدددد  المؤسسدددد   فلكدددد   تمك ددددوا مدددد  تقيدددد   التدددد فق   ال ق  دددد  فهدددد  بح جدددد  
إلدددددد  هدددددد   المعلومدددددد   التوضدددددد ح    ب لإضدددددد ف  إلدددددد  المعلومدددددد   المتعلقدددددد  بددددددإج ا ا  التوزيدددددد  

 وم ا ب  الحس ب   وغي ه .وق ارا  مجل  الإ ار  
 :المقرضين والمحولين 

 وذل   الم ل   والب  ن   التق ري  ف  م لوب  والضدددددم ن   والسددددد  ا  ب لق وض المتعلق  المعلوم  
 .الب  ن   ه   م  مختل   مؤش ا  استخ ص  مك  لأن 

 .الم ل كس   ت  ع  م  الت ريخ ف  الوق . 1
 ال وا   تجم   خ ل م  الق وض وسدد ا  المخ ط  إ ار  عل  الم ل   للمؤسددسدد  الت ريخ   الق ر . 2

 .مح    مواعي  ف   ور   بشك 
 موظ يه   روات  بتقي   الشدددددددددد ك       ك ف   إل  المق م  الت  صددددددددددي  تشددددددددددي  :والموظصين العملاء 

 .مور  ه  م  والخ م   السل  عل  والحصول لعم  ه   الم تج   وتق   
  :قددد ر  حول المعلومددد   بجم  الت ظ م ددد  والجهددد   الحكومددد  تهت الحكومةةة وو لااهةةا التنظيميةةة 

 ويت  شدددد ك    كونوا أن يمك و   والمقت ضدددد  المسددددتثم   لموار ه  ال ع ل الاسددددتخ ا  عل  المؤسددددسدددد 
 (2020)عم ر   ل غ    .الض ا   مصلح  إل  أ ضً  تق  مه 

 الم ل   للب  ن   ال   سدددد  المسددددتخ   ه  الحكوم  أن( FASB) الم ل   المح سددددب  مع  ي  مجل  ق ر
 السدددددددددددد بقي ) وال ا  ي  الح ليي  المسددددددددددددتثم ي  أن حي  ف  الم كزي   والاقتصدددددددددددد  ا  ال  م   ال ول ف 

  أن إل  ويخلص  الأس سيون  المستخ مون  ه  الض ا   وسل    والاقتص   ي  والموظ ي ( والح ليي 



 

 

 

 الم ظم    واضددد     الإفصددد   توزي  ف  ح سدددم   ورا لعب  والاسدددتثم ري  التج ري  الأنشددد   عولم 
 م  أكث  الأط ا  م  واسدع  لمجموع  المعلوم   ع  الكشد  إل  الأسده   تمتل  الت  تل  وخ صد 

 ل ل   ونت ج  ونق ب ته   والعم ل والمور    المسدددددتهلكي  ذل  وشدددددم   والمق ضدددددي  المسدددددتثم ي  مج  
 الإفصدددددددددد   تعزيز عل  أجب ه  مم  المؤسددددددددددسدددددددددد    م  المعلوم   م  المزي  المجموع   ه   طلب 

 .وجو ت 

 الجهات المسؤولة عن وضع معااير الإفصاح: -
 تع و   الصددددد ر  المح سدددددب  الت ظ   م   ول  ك  تع م  ك ف   عل  اعتم ً ا الإفصددددد   مت لب   تختل 

 للوا   ال   سدد  المصدد ر ب لحكوم   م تبط وط   مجل  عليه   شدد   الت  الوط     المح سددب  خ  
 .الق نون  ال ه  تستخ   الت  ال ول  ف  المح سب 
 الأورا  ت اول وهيئ   الم ظم   تلع  الم ن   الوصدددددددددول إنشددددددددد   فيه   ت  الت  البل ان ف ونج  أن  

 .ومع  ي   الإفص    رج  تح    ف  مهمً   ورًا الم ل  
 المنظمات والمؤسسات الدولية: -

 ف  مؤ    أط افً  ال ول   والمؤسددددددسدددددد   الم ظم   تعتب  المحل    والقواني  الم ظم   إل  وب لإضدددددد ف 
 وم   الإفصددددددد ح   عل  الت  ي  م  مت  وت  ب رج   الم ظم   ه   تتمت    حي الإفصددددددد   عمل   

 : ل  م  الم ظم   ه   أمثل 
 :الجمعية الاقتصادية الأوروبية 

 الجمع   ه   أصدددددددددددددد ر  وق   الأوروب  الاتح    ول م  مجموع  قب  م  الم ظم  ه   إ ار  تت 
 أوام  ه  ب  الأعضدد    ال ول ف  قواني  ل سدد  التوجيه   ه    الإفصدد   توجيه   م  سددلسددل 
 .الجمع    ه   ع  الصدددددددددددددد  ر  التوجيه   م  لتتواف  قواني ه  تع    لمح ول  الأعضدددددددددددددد   لل ول

 (2009طلب   )
 
 



 

 

  المتحدة:منظمة الأمم 
 عل  الإفصدددددد   مج ل ف  كبي  ت  ي  له  تزال ولا له  وك ن  1976 ع   الم ظم  ه   ت سددددددسدددددد 

 ت ريب ً  م ربي  خبي اً  34 م  مكون  جمع   تكل ف ت  حي  مؤسس ته   خ ل م  ال ول  المستو  
 بم  المع  ي   ه   عل  تق ي  بتق    ب وره  ق موا وال    ال ول    المح سب  مع  ي  مج ل ف  جي اً 
 التغيي ا  م  الع    إج ا  ت    كم ت ق حه  ت  حي  1977 ع   ف  الإفصدددددددددددددد   مع  ي  ذل  ف 
 .ع ه  الكش  ت  الت  المعلوم   بمق رن   تعل    م  خ ص  الت ريخ  ه ا بع 

 :الاتحاد الدولي للمحاسبين 
 الاتح   ه ا ويختص   ول  91 تمث  مح سب   هيئ  124 م  أكث  م  تت ل  ع لم   م ظم  ه 

 .ال ول   المح سددددددددددددددب   للمع  ي  م  بقته  م  للت ك  الم ل   الب  ن   وم اجع  ت قي  عمل   بت ظ  
 (2020ل غ   عم ر   )

 المبحث الثاني: الاستثمارات الخارجية

 مصهوم الاستثمارات الخارجيةالمطل  الأو : 

 أه ا  لتحقي  بل ه  خ ر  أصول ف  الأف ا  أو الش ك   تستثم  ع  م  ال ول  أو الخ رج  الاستثم ر  ح  
 (2009)علوان   .مح   

 المسددددددتثم  لبل  الإقل م   الح و  خ ر  الخ رج   الأسددددددوا  ف  ال   ضدددددد  الأموال ر اسددددددتثم أن  أ ضدددددد ً  وي ت ض
) ري    .جم ع   أو ف     مب شدددددددددددد    غي  أو مب شدددددددددددد   الاسددددددددددددتثم را  ه   ك ن  إذا عم  ال ظ  بغ  المق   
2009) 

 المختل   الاقتصددد     والموار  الم ل رأ  اسدددتخ ا  عب ر  ع  هو الخ رج  الاسدددتثم ر نب  وب لت ل   مك  القول
 .م ل   فوا   تحقي  به   ال ول  ح و  خ ر 

 وه    الع    م  الخص  ص الت  تميز الاستثم ر الخ رج  ع  الاستثم ر المحل   م ه  م   ل :

 .ومخ ط ه  عوا  ه  لت و  نظ ا الاستثم ر أ وا  اخت  ر ف  الم ون  -



 

 

 .وال مو والتخصص ب لاتس   تتميز المتق م  الأسوا  أن حي  الاستثم ر  أ وا  بك ف  العم  -
 لأ وا  والجغ اف  ال وع  الت و  نت جددد  المسددددددددددددددتثم ي   عوا ددد  عل  تددد  ي هددد  وتقليددد  المخددد ط  توزي  -

 .الاستثم ر
 تك ولوج   اسدددتخ ا  خ ل م  الق ارا  لاتخ ذ الم  سددد  والأسددد   الك مل  ب لمعلوم   المسدددتثم  تزوي  -

 (2009)علوان   .الح  ث  الاتص ل وط    المعلوم  
 .المتخصص  والمؤسس   والمحللي  الخب ا  توص    عل  ب    الم بح  الاستثم ر أ وا  اخت  ر -
 .العم   أسع ر وتقلب   التضخ  مع لا  ب رت    الم تب   المخ ط  -
)ب  عو     .الوط   الاقتصدددددددددددددد   و ع  المحل  وال  ت  الاسددددددددددددددتثم ر حي  م  الاجتم ع   العوا   قل  -

2011) 

 بي  وت بط  الخ رج  والمستثم  المض ف البل :   هم ط في   شم  الخ رج  الاستثم رويج  الإش ر  إل  أن 
 طويل  مك سدددد  تحقي  إل  خ له  م  م هم  ك   سددددع حي   المشدددد و   ف  مشددددت ك  مصدددد ل  ال  في  ه   

   ويمك  تقس   ه   الأه ا  كم   ل :الم   ومتوس  

 ه ا ال و  م  الأه ا   تمث    م   ل : أهداف الدولة المضيصة للاستثمار: -
     الأخ    للش ك   والتك ولوج   وال     الم     الموار  م  والاست     الاست. 
   التك م  وتحقي  والخ م   الإنت   ق  ع  بي  الاقتصددددددددددددددد     الع ق   إق م  عل  المسددددددددددددددد ع 

 .فيهم  الاقتص   
  وال  ت  العم   ف ص وخل  الع م   الإ  ا ا  زي    خ ل م   تحق  ال   الاقتصدددددددد    التوسدددددددد 

 .ال اخل 
  رأ  وت فق   الخ م   ف  التج ري  التب  لا  عل  الت  ي  خ ل م  الم فوع   ميزان تحسددددددددددددددي 

 .الم ل
 أبو ) .والسدد  سدد   الاقتصدد     السدد     لتحقي  السددع  م  الوط   الاقتصدد   اسددتق ل عل  الح  ظ

 (2020رحم  وآخ ون  
 وال    سع  إل  تحقي  الأه ا  الت ل  : أهداف المستثمر الأجنبي: -



 

 

   واح   بيئ  ف  الاستثم ر مخ ط  وتقلي  الأرب   تعظ. 
     المض    ال ول توف ه  الت  والجم ك   الض يب   والحوافز ال ب ع   الموار  م  الاست. 
  الحج  فوا   وج   ج      ول   أسوا  ف  التوس. 
     الإنت   تك ل ف لخ   ال خ ص  العم ل  م  الاست. 
  (2014أرشي   الغصي   ) .الأرب   زي    وب لت ل  الت  فس    والم اكز ال سب   المزا   تحسي 

 ع   ب جو   ع   م  إل   ؤ   مم  معي    توقع   ظ  ف  الأه ا  ه   حصدددددددددددددد  إل  ط   ك  ويسددددددددددددددع 
 وطب ع  نو  ول   المشددددددت ك  مصددددددلحته  ل ب ع  المتب  ل الت  ه  ب رج   تح   ال جو  حج  أن حي  الت  ب  
 .ن سه  الأه ا . المشت ك  المصلح 

 

 المطل  الثاني: مميزات وعيوب الاستثمارات الخارجية

 الاستثمارات الخارجية:مميزات 

 م    ب  الخ رج   الاستثم را  م  الأخ    الأنوا  عل  المب ش  ل ستثم ر المض    ال ول مختل  ت ضي  إن
   م  ال وا     وتتمث الاقتص    ال مو  ف  تشم  والت  ال و   ه ا م  عليه  الحصول  مك  الت  لل وا   فهمه 

 : ل 

 م  والم فوع   التج ر   الميزان تحسدددددددي  إل  للتصددددددد    الموج  الإنت   وزي    الوار ا  خ    ؤ   -
 .الأج ب  الم ل رأ  م  المزي  ج   خ ل

 الأصددددددول جل  خ ل م  الاقتصدددددد     الت م   عمل    ف  عل  المب شدددددد  الأج ب  الاسددددددتثم ر  سدددددد ع  -
 الشددددددددددد ك   خ ل م  الت ظ م   والمه را  والتك ولوج   الم ل رأ  مث  الملموسددددددددددد  وغي  الملموسددددددددددد 

 .الج س    المتع   
 الم ل رأ  جل  خ ل م  وذل  المحل   الاستثم ر تحسي  عل  المب ش  الأج ب  الاستثم ر  س ع  -

سع ون  ) .الم خ ا  زي    وب لت ل  الاستثم را   ه   فوا   م   زي  مم  المحل    والم خ ا  الأج ب 
2010) 



 

 

 م تج   تسوي  نت ج  والخ رج   المحل   الأسوا  ان ت   وتوس   الم تج   م  السو   احت  ج   تلب   -
 .الاستثم را  ه  

 الج سددددددددد    المتع    الشددددددددد ك   بي  المب شددددددددد  التع ون  خ ل م  المحل   الشددددددددد ك   ك     تحسدددددددددي  -
 بزي    الع ض أو الإنت   وظ    تتمث  حي  خلف    ع ق  تكون  أن ويمك . المحل   والمؤسددددددددددسدددددددددد  

 .التسوي  وظ    ف  تتمث  أم م    ع ق  أو الإنت ج    ال  ق 
  ضددد  ه  مم  المحل    المؤسدددسددد   بي  الم  فسددد  رو  تعزيز عل  المب شددد  الأج ب  الاسدددتثم ر  عم  -

 .الم اف  وت وي  والتوس  البق   ه   تحقي  عل  الت كيز إل 
 للق    الج سددددددد    متع    الشددددددد ك   تق مه  الت  الج     المشددددددد ري  خ ل م  الب  ل  مع لا  خ   -

 (2020)صل ح    .الخ ص  ب عم له 
 المب شدد  الأج ب  ل سددتثم ر الإ ج ب  الت  ي  م  الاسددت     خ ل م  الاقتصدد     الت م   مسددتو   رف  -

 وطويل  متوسدددددددددددددد   ت موي  مب  را  خ ل م  وتج رته  ال ول  اقتصددددددددددددددد   عل  عي   م ل ورأ  نق ا
 .الم  

 ب سدددددددع ر محل   الم تج  والخ م   السدددددددل  إت ح  خ ل م  ال  م   البل ان ف  التضدددددددخ  ح   م  الح  -
 .مكل   استي ا ه  وك ن الس ب  ف  مت ح  تك  ل  معقول 

 عل   سدد ع  مم  وال خ  الإنت   زي    عل  المب شدد   الأج ب   ل سددتثم را  الإنت ج   المشدد ري  تسدد ع  -
 (2007)عب  المقصو    .المع ش   الظ و  تحسي  وب لت ل  ال مو زي   

 الاستثمارات الخارجية: عيوب

 : ل  كم  م ه  بعض ً  س  ك  الم ل  ه ا وف   ع     سلب   عواق  الخ رج  ل ستثم ر  كون  أن  مك 

 مم  العم  ف ص م  المزي  خل  ف  كبي  بشدددك   سددد ه  ل  مشددد وع ت  خ ل م  الأج ب  الاسدددتثم ر -
 .فيه   ستثم  الت  ال  م   ال ول ف  الم تش   الب  ل  م  الح  ف   س ع  ق 

 ع  فضدددددد  وموار ه   ال  م   البل ان شددددددعو  ب سددددددتغ ل ت ريخ   المب شدددددد  الأج ب  الاسددددددتثم ر ارتبط -
 .ال ب ع     واته  است زا 

 



 

 

 
 ال ق  م  كبي   كم    ت ف  إل  الم ل ل أ  المصددددددددددددددد ر  ال ول  إل  والأرب   الم ل رأ  إع    تؤ   -

)محم      .المضدددددددددددددد    ال  م   ال ول  م فوع   ميزان ف  خل  إل   ؤ   مم  الخ ر   إل  الأج ب 
2010) 

 ف  الضددددددددد يب   الق ع   ن    تضددددددددديي  عل  ال وي  الم   عل  المهم  الضددددددددد يب   الإع   ا  تعم  -
 .للخ   الوط    والميزان   الم فوع   ميزان  ع ض مم  ال  م    البل ان

 (2009الخ  ل  ) .المتق م  ب ل ول صل  ذا  تع  ل  الم قول  التك ولوج   -
 والصدد  ع   ال     والخب   وال را   المع ف  توفي  ف  كبي   مسدد هم  الأج ب  الاسددتثم ر مشدد ري  تق   لا -

 القدد را  لت وي  الكدد   دد  ال  ص توف  لا المشددددددددددددددد ري  هدد   أن كمدد . فيهدد  تق  الت  ال دد م دد  البلدد ان ف 
 اسدددددددددددتي ا  ط ي  ع  أو مت   هو م  عل  تعتم  لأنه  المحل   والخب ا  والمه را  والت ظ م   الإ اري 
 .الخ ر  م  الخب ا 

 مشدددد ري  عل    كزون  ال    الأج ن  للمسددددتثم ي  ب ل سددددب  وخ صدددد  الواح    السددددلع  اقتصدددد   تشددددج   -
 .الزراع  والإنت   والتع    والغ ز ال  ط مث  مح   

 تج   الأج ب   الاسددددددددددددددتثم را  بع  تتخ ه  الت  الموات   وغي  المح     المواق  بع  إل  ويُ ظ  -
 ضدددد ر  تك  ل  إن ب لبيئ   مب ل   غي  أنه  عل  المضدددد    البل ان ف  والاجتم ع   الاقتصدددد     الت م  

 (2023ع ع او   ) .به 

 الخارجيةالمطل  الثالث: العلاقة بين الإفصاح المحاسبي وجذب الاستثمارات 

 الم ل   الأسددددددوا  توف و   البل ان مختل  ف  الاقتصدددددد    لل شدددددد   الأسدددددد سدددددد  المح   الم ل   الأسددددددوا  تعتب 
 ف  مهم ً   وراً  الم ل   الأسددددددددوا  تلع كم    الاسددددددددتثم ري  الأنشدددددددد   لتموي  ال ز  الم ل رأ  المختل   ب  واته 
 .الموار  استخ ا  وتحسي  ت شي  إل   ؤ   مم  إنت ج    الأكث  الق  ع   نحو وتوجيهه  الم خ ا  تجم  

 أج  م  الأج ب   الأموال ر و  م  ممك  ق ر أكب  ج   هو المتق م  وحت  ال  م   ال ول اهتم   ك ن لق و 
 رف  ف   سددددددددد ه  ذل  وك  الإنت    مع لا  ورف  الإ  ا ا   وزي    العم   ف ص وخل  الت م    خ ط تحقي 

  البل ان معظ  تواجهه  الت  الب  ل  مشكل  وح  القوم   ال  ت  وزي    التضخ   عل  والس     ال مو  مع لا 



 

 

 

 للأف ا  والاقتصددددددد    الاجتم ع  ال ف   تحسدددددددي  إل   ؤ   مم  الاقتصددددددد      الت م   خ ط ت  ي  يت   و ال  م  
 (2006)ح     .كك  والمجتم 

 ال    م  وغي ه  والمق ضددددي  للمسددددتثم ي  للمعلوم   مهم  مصدددد  ر الم شددددور  الم ل   والب  ن   التق ري  تع و 
 المسدددددت ي    إل  المح سدددددب   المعلوم   لتوصدددددي  وسددددديل  كونه  ع  فضددددد ً  الم ل  رأ  سدددددو   ق ارا   تخ ون 

 للمعلوم   الأسدددد سدددد  المصدددد ر فه . والاقتصدددد     الاسددددتثم ري  الق ارا  اتخ ذ ف  لمسدددد ع ته  والمسددددتخ مي 
 .للمح سب  ال ه    الم ت  ه  الم ل   والتق ري  ح سب   الم

 التق ري  أن كم  المح سدددب    للمعلوم   الأسددد سددد   المصددد  ر ه  والاقتصددد     الاسدددتثم ري  الب  ن   تعتب كم  
 الم شدددددددددددددور  الم ل   والب  ن   التق ري  ف  الوار   المعلوم   تسددددددددددددد ع . للمح سدددددددددددددب  ال ه     ال ت ج  ه  الم ل  

 توفي  خ ل م  والت وي ي  الاسددتثم ري  ق اراته  ت شددي  عل  وغي ه  والمحتملي  الح ليي  وال ا  ي  المسددتثم ي 
 الس  س   الإ ار  تقي  ... تمكي  ع  فض ً  ال ق     الت فق   وتوقي  حج       ف  تس ع  ومعلوم   تق ري 

 تصدددددددددور ومو وق  م  سدددددددددب  معلوم   الم ل   التق ري  ف تو . والتموي  والعمل    ب لاسدددددددددتثم ر المتعلق  والق ارا 
 ف  وتسددددتخ   الم ل  رأ  أسددددوا  ف  أسددددهمه  ت اول  ت  الت  للشدددد ك   الم ل   والأح ا  العمل    ع  وتعب 
 (2023)ع ع او    .والتزام ته  الش ك  أصول تح   

 الت  ال وع   المح سب   المعلوم   عل  المتزا   لل ل  استج ب  المح سب  الإفص   توس   أهم   تزا    لق و 
 المعلوم   ع  المح سددب  الكشدد  ويؤ  . الم ل   السددو   ف  المتع     المعلوم   مسددتخ م  احت  ج   تلب 
 البيئ  تهيئ . الوط   المسددتو   عل  ع ه  والإفصدد   الاقتصدد     الموار  تخصدد ص إل  والمو وق  الصددل  ذا 

 والمعلوم   الب  ن   تكون  أن   بغ  الخ رج    كم  الاستثم را  ج  و  التشج   خل  ف  تس ه  الت  الم  سب 
 .إليه  الوصول ويسه  واس  ن    عل  مت ح  الم ل   وغي  الم ل  

 م  وغي ه  المسددددددددددددددتثم ون   سددددددددددددددتخ مه  الت  المعلوم   مصدددددددددددددد  ر أه  أح  الم شددددددددددددددور  الم ل   الب  ن   تع و 
  التع   ف  المستثم ي  تس ع  حي  الاقتص      الق ارا  م  وغي ه  الاستثم ري  الق ارا  لاتخ ذ المستخ مي 

 



 

 

 

)أبو رحم  وآخ ون   .ال ول ف  الاسددددددددددتثم را  ح ك  وتقي   تحلي  وك ل  الاقتصدددددددددد    ال شدددددددددد   طب ع  عل 
2020) 

 تحسددددي  ف  ال ول   الم ل   التق ري  ومع  ي  مح سددددب  مع  ر لك  الإفصدددد   بمت لب   الم شدددد   التزا ويسدددد ه  
 ,Al Frijatالخ رج . ) الاسدددتثم ر ج   عل  ويسددد ع  الم شددد      م  م  ويزي  المح سدددب    المعلوم   جو  

2016) 

وم  أب ز المع  ي  ال ول   الت   هت  به  المسددتثم ون الأج ن  وتسدد ع ه  عل  اتخ ذ الق ارا  الاسددتثم ري   م  
  ل :

  ج   ( ألإار التغييرات في أسةةعار فةةرف العملات الأجنبية:IAS 21معيار المحاسةةبة الدولي رقم   -
 عل  الم ش   بخصوص ه ا المع  ر أن ت ص  عم   ل :

  الم ل   الأ وا  ع  ال  تج  ال  و   ب سددددددتث    ال خ   ق  م  ف  الصدددددد   أسددددددع ر ف و   إ را   ت 
 ال ول  المع  ر م   تم شدددددددددددددد  بم  الخسددددددددددددددد ر  أو ال ب  خ ل م  الع  ل  ب لق م  تقي مه  ت  الت 

 .(9) رق  الم ل   للتق ري 
  أسدع ر ف و   مبلق م  وتتواف  الملك   حقو   ضدم  م  صد  ب   ف  الصد   أسدع ر ف و   تظه 

 .ونه  ته  ال ت   ب ا   ف  ه   الص  
  م  متوافق  ب نه  الب  ن   وص   ت  الوظ ف    العمل  غي  بعمل  م ل   ب  ن   ش ك  ت ش  ع  م 

 .ب  معمول وت سي  مع  ر ك  مت لب   تستوف  ك ن  إذا فقط ال ول   الم ل   التق ري  مع  ي 
   أسددددددددددددددب   وك ل  التق ري  إع ا  ع   للم شدددددددددددددد   الوظ ف   العمل  ف  تغيي ا  أ  ع  الإفصدددددددددددددد 

 .التغيي ا 
 بجدد ن  ع هدد  الإع ن   جدد  الوظ ف دد  العملدد  ع  تختل  المدد ل دد  القوا   ع ض عملدد  كد ند  إذا 

 .مختل   ع ض عمل  اخت  ر وسب  الوظ ف   العمل 
 أو الوظ ف   العمل  غي  بعمل  أخ    إض     م ل   معلوم   أ  أو الم ل   الب  ن   ع ض ت  إذا 

  الم ش   عل    ج  مسبقً   المح    المت لب   است      ت  ل  إذا أو للم ش    الع ض عمل 



 

 

 
 مع  ي  ال ول   المع  ي  م  تتواف  الت  المعلوم   ع  وتمييزه  الإضددددددددددددددد     المعلوم   تح   

 للم شددد    الع مل  والعمل  الإضددد      المعلوم   ع ض به   ت  الت  العمل  تح   . الم ل   التق ري 
 .الإض     المعلوم   عل  للحصول المستخ م  الت جم  وط يق 

 فصا ات(:المالية  الإ( الأدوات IFRS 7معيار التقارير المالية الدولية رقم   -
 وق  ور      أن   ج  الإفص   عم   ل :

 بتقي م ته  بمق رنته   سددددددددددددددم  الم ل   والم لوب   للموجو ا  الع  ل  الق م  ع  الإفصددددددددددددددد   إن 
 .ال فت ي 

   الم ل   والتزام ته  موجو اته  تص  ف الش ك  عل   ج  الع  ل   الق م  ع  الإفص   ع. 
 ( قياس القيمة العادلة:IFRS 13المالية الدولية رقم  معيار التقارير  -

 الإفص   ع  المعلوم   الت  تس ع  عل  تقي   ك  مم   ل : ج  عل  الم ظم  
  والالتزام   للأصددددول المؤشدددد ا  تل  لت وي  المسددددتخ م  التقي   وم خ   ط    ع  الكشدددد   ت 

 الاعت ا  بع  الم ل  الم كز ق  م  ف  متك ر غي  أو متك ر أسددددددد   عل  الع  ل  ب لق م  المق ر 
 .الأول 

  ( 3 المستو  ) للم حظ  ق بل  غي  ر  س   م خ   ب ستخ ا  ال وري  الع  ل  الق م     س   ت  ي
 (2020)أبو نص ر وحمي ا    .لل ت   الآخ  الش م  ال خ  أو الخس ر  أو ال ب  عل 

 ع  واضدددح  بصدددور  المسدددتثم ي  لتزوي  وشددد مل  مح    الم ل   والب  ن   التق ري  تكون  أن  ج  ل ل   ونت ج 
 المعلوم   ف     م   عل  ال راسدددددددد  أهم   ت تكز. الاسددددددددتثم ر فيه   ت  الت  ال ول  ف  الاسددددددددتثم ر   ال شدددددددد  

 .الم ل   الأسوا  ف  الأج ب  الاستثم ر ق ارا  عل  وت  ي ه  للمستثم ي  المح سب  

 الخاتمة:

  مك  است ت   مجموع  م  ال ت     أب زه :م  خ ل م  سب   

 تحقيدددددد  فدددددد   سدددددد ع  ممدددددد  الاسددددددتثم ر  لشدددددد ك   صددددددح ح  معلومدددددد    ددددددوف  المح سددددددب  الإفصدددددد   -
 .له  الأمث  والاستخ ا  ال ب ع   الموار  ت ظ   خ ل م  المست ام  للت م   الب  ن  البع 



 

 

 
 ممدددددد  للمسددددددتثم ي   اله مدددددد  المعلومدددددد   ل قدددددد  المح سددددددب  الإفصدددددد   الاسددددددتثم ر شدددددد ك   اسددددددتخ م  -

 .م  ق   استثم ري  ق ارا  ب تخ ذ له   سم 
 ممددددد  الم ل ددددد   التقددددد ري  إلددددد  المسدددددتثم ي  وصدددددول زيددددد    إلددددد  للشددددد ك   المح سدددددب  الإفصددددد   أ   -

 .الش ك   تل  ف  الاستثم را  حج  زي    إل  أ  
 الإجدددددددد ا ا  ت دددددددوي  فددددددد  والمسدددددددتثم ي  الاسدددددددتثم ر شددددددد ك   المح سدددددددب   الشددددددد      سددددددد ع   وقددددددد  -

 .الع ل   الاستثم ر مخ ط  م  للتخف ف الم ل  
 ممددددد  الاسدددددتثم ري  الخ ددددد را  مق رنددددد  فددددد   سددددد ع  المح سدددددب   المعلومددددد   عددددد  المح سدددددب  الإفصددددد   -

 .ال وليي  المستثم ي  ج   ف   س ه 

 التوفيات:

  سددددده  لأنددددد  تخصصددددد   فددددد  كددددد  الشددددد ك  أقسددددد   لجم ددددد  الإلكت ونددددد  المح سدددددب  الإفصددددد   أهم ددددد  -
 .الق ار اتخ ذ ف  للمس ع   المعلوم   إل  الوصول

  لعدددددد  الدددددد   المح سددددددب  الإفصدددددد   علدددددد  ب لاعتمدددددد   مج لدددددد  فدددددد  كدددددد  الشدددددد ك  إ ارا  ك فدددددد  إلددددددزا  -
 .الت وي  ف   وراً 

 الإفصدددددد   ب هم دددددد  الاسددددددتثم ر شدددددد ك   فدددددد  العل دددددد  والإ ار  والمسددددددؤولي  العدددددد ملي  توع دددددد  ضدددددد ور  -
 .الاستثم ري  الق ارا  اتخ ذ ع   المخ ط  تقلي  ف  المح سب 

 

 

 

 

 



 

 

 لمراجع:ا

 المراجع العربية:

  الإفصدددددد   المح سددددددب  و ور  فدددددد  جدددددد   الاسددددددتثم را  الخ رج دددددد   2023ع عدددددد او   أنددددددور ع دددددد    -
 .11  الع   7المجل  

  تددددددد  ي  نمددددددد ذ  وقواعددددددد  الإفصددددددد   المح سدددددددب  المسدددددددتح    علددددددد  ك ددددددد    2012إبددددددد اه    نبيددددددد    -
 .6مجل  الش و  للعلو  التج ري   الع    سو  الأورا  الم ل   المص ي  

المح سدددددب  فددددد  ضدددددو  المعددددد  ي  المح سدددددب   ال ول ددددد :  الإفصددددد    2011الجعبددددد    مجددددد   أحمددددد    -
 راسددددد  مي ان ددددد  علددددد  الشددددد ك  السدددددعو    للصددددد  ع   الأس سددددد   )سددددد ب ( شددددد ك  مسددددد هم  سدددددعو     

 .9مجل  الأك   م   الع ب   الم توح  ب ل نم ر   الع   
  أ ددددد  الإفصددددد   المح سدددددب  فددددد  جددددد   2023كمددددد ل عبددددد  العزيدددددز   حيددددد     سددددد  غددددد ن    ال قيددددد   -

الاسدددددددتثم ر الأج بددددددد  المب شددددددد  وانعك سددددددد  علددددددد  ال مدددددددو الاقتصددددددد    فددددددد  العددددددد ا   عددددددد   خددددددد ص 
بدددددد لمؤتم  العلمدددددد  ل ابدددددد  لكل دددددد  الإ ار  والاقتصدددددد    ج معدددددد    دددددد ل   الاقتصدددددد   الع اقدددددد  فدددددد  ظدددددد  

   الع   )خ ص(.5   تحليل   للتع ف    المجل  الأزم   الاقتص     المع ص  : ر 
  الإفصددددددد   المح سدددددددب  و ور  فددددددد  جددددددد   الاسدددددددتثم را  2022بدددددددوو ن  خ  جددددددد   شددددددد ب   هبددددددد    -

الأج ب ددددد  المب شددددد    مددددد ك   مكملددددد  ل يددددد  الم سدددددت  فددددد  العلدددددو  الم ل ددددد  والمح سدددددب  تخصدددددص م ل ددددد  
ميلددددد   معهددددد  العلدددددو  الاقتصددددد     المؤسسددددد   الجزا ددددد   الم كدددددز الجددددد مع  عبددددد  الحفددددد   بوالصدددددو  

 والتج ري  وعلو  التسيي   قس  العلو  الم ل   والمح سب .
 جدددددد   فدددددد  الشدددددد ك   وحوكمدددددد  المح سددددددب  الإفصدددددد   ك دددددد    أ دددددد   2018بصددددددول  ربدددددد  م جدددددد    -

  الم ظمددددددد  الع ب دددددد  للت م ددددددد  الإ اريدددددد   جمع ددددددد  (تحليل دددددد   راسددددددد ) والأج ب دددددد  الع ب ددددددد  الاسددددددتثم را 
 ال ول الع ب  .

 

 



 

 

 

  أ ددددددد  الإفصدددددد   السددددددد    علددددددد  تددددددد ف  2019لبسدددددديون   هيدددددددث  محمددددددد   زيدددددد  ان  أحمددددددد  السدددددددي   ا -
الاسدددددتثم ر الأج بددددد  المب شددددد  بددددد لت بي  علددددد  الشددددد ك   المقيددددد   بسدددددو  الأورا  الم ل ددددد  المصددددد ي   

لمح سدددددب  والم اجعددددد    مجلددددد  علم ددددد  متخصصددددد  ومحكمددددد  تصددددد ر عددددد  قسددددد  اج معددددد  عدددددي  شدددددم 
 .8  الع   21العبور الع ل  للح سب   ونظ  المعلوم    المجل    معه  بكل   التج ر 

  أ دددددددد  الإفصدددددددد   المح سددددددددب  علدددددددد  جددددددددو   القدددددددد ارا  الاسددددددددتثم ري   2019بدددددددد  رحمددددددددون  سددددددددل     -
أط وحددددددد   كتدددددددورا   تخصدددددددص مح سدددددددب   كل ددددددد  العلدددددددو  الاقتصددددددد     والتج ريددددددد  وعلدددددددو  التسددددددديي   

 بسك    الجزا  .ج مع  
بدددددد ون تدددددد ريخ نشدددددد    ور الإفصدددددد   المح سددددددب  فدددددد   عدددددد  ال ق بددددددد  العلددددددول  عبدددددد  المدددددد ع  ع دددددد    -

والمسددددد  ل  فددددد  الشددددد ك   المسددددد هم  الع مددددد  ق ددددد   غدددددز   أط وحددددد  م جسدددددتي   تخصدددددص مح سدددددب  
 وتموي   كل   التج ر   الج مع  الإس م    غز   فلس ي .

   ور الإفصدددددددد   المح سددددددددب  فدددددددد  السددددددددو  الأورا  الم ل دددددددد  فدددددددد  2007زيددددددددو   ل  ددددددددف وآخدددددددد ون   -
ت شددددددددي  قدددددددد ار الاسددددددددتثم ر  مجلدددددددد  ج معدددددددد  تشدددددددد ي  لل راسدددددددد   والبحددددددددو  العلم دددددددد  سلسددددددددل  العلددددددددو  

 .1  الع   29نون    سوري   المجل  الاقتص     والق 
  تددددددددد  ي  الق ددددددددد   المح سدددددددددب  علددددددددد  الإفصددددددددد   فددددددددد  القدددددددددوا   الم ل ددددددددد   2014لع وسددددددددد   آسددددددددد     -

قتصددددد     وعلدددددو  تج ريددددد  أط وحددددد  م جسدددددتي   تخصدددددص  راسددددد   م ل ددددد  ومح سدددددب    كل ددددد  علدددددو  ا
 وعلو  التسيي   ج مع  المسيل   الجزا  .

   ور مسددددددتو  الإفصدددددد   المح سددددددب  فدددددد  التقدددددد ري  الم ل دددددد  علدددددد  2018ع سدددددد   سددددددي وان كدددددد ي    -
  2ك ددددد    سدددددو  الأورا  الم ل ددددد  مددددد  وجهددددد  نظددددد  م اقبددددد  الحسددددد ب   فددددد  إقلددددد   ك  سدددددت ن  العددددد   

 البش ي .الت م   مجل  ج مع  
  تددددددد  ي  نمددددددد ذ  وقواعددددددد  الإفصددددددد   المح سدددددددب  المسدددددددتح    علددددددد  ك ددددددد    2012نبيددددددد   إبددددددد اه     -

 سو  الأورا  الم ل   المص ي   مجل  الش و  للعلو  التج ري .
  مدددددد   أهم دددددد  المعلومدددددد   المح سدددددب   للمسددددددتثم ي   مدددددد ه  مقتدددددد   لت ددددددوي  1993السدددددي   أحمدددددد    -

 و  التج ري .الإفص   المح سب  لت ش ط سو  الم ل المص    مجل  البح



 

 

 
   ور الإفصددددد   المح سدددددب  فددددد  تحسدددددي  المعلومددددد  المح سدددددب    أط وحددددد  2019بددددد  زا   لب ددددد    -

 كتددددددددورا   تخصددددددددص مح سددددددددب   كل دددددددد  العلددددددددو  الاقتصدددددددد     والتج ريدددددددد  وعلددددددددو  التسدددددددديي   ج معدددددددد  
 بسك    الجزا  .

ج معددددد     التقددددد ري  الم ل ددددد   أسددددد  الإعددددد ا  والعددددد ض والتحليددددد  2000عبددددد  العددددد ل  حمددددد   طددددد ر    -
 عي  شم   مص .

  4  المح سددددددب  ال ول دددددد  وانعك سدددددد ته  علدددددد  الدددددد ول الع ب دددددد    2018أبددددددو زيدددددد   محمدددددد  المبدددددد و    -
 ا ت ا  لل ش  والتوزي   الق ه    مص .

  تدددددددد  ي  الق ددددددد   المح سددددددددب  علدددددددد  الإفصددددددد   المح سددددددددب  فدددددددد  القددددددددوا   2014لع وسددددددد   آسدددددددد     -
ومح سدددددب    كل ددددد  علدددددو  اقتصددددد     وعلدددددو  الم ل ددددد   أط وحددددد  م جسدددددتي   تخصدددددص  راسددددد   م ل ددددد  

 تج ري  وعلو  التسيي   ج مع  المسيل   الجزا  .
   ور مسددددددتو  الإفصدددددد   المح سددددددب  فدددددد  التقدددددد ري  الم ل دددددد  علدددددد  2018ع سدددددد   سددددددي وان كدددددد ي    -

  2ك ددددد    سدددددو  الأورا  الم ل ددددد  مددددد  وجهددددد  نظددددد  م اقبددددد  الحسددددد ب   فددددد  إقلددددد   ك  سدددددت ن  العددددد   
 البش ي . مجل  ج مع  الت م  

  معوقددددددددد   الإفصددددددددد   المح سدددددددددب  للمعلومددددددددد   2020عمددددددددد ر   محمددددددددد  العبددددددددد   لددددددددد غ   فتحددددددددد    -
المتضدددددم   بددددد لقوا   الم ل ددددد  وفددددد  مت لبددددد   المعددددد  ي  المح سدددددب   فددددد  ظددددد  البيئددددد  الجزا  يددددد   مجلددددد  

 .1  الع   6إ ار  الأعم ل وال راس   الاقتص      المجل  
ح سددددددددددب  علدددددددددد  الق مدددددددددد  السددددددددددو    للسدددددددددده   مدددددددددد ك     أ دددددددددد  الإفصدددددددددد   الم2009طلبدددددددددد   أميدددددددددد     -

 م جستي   تخصص الاقتص   والم  جم    ج مع  م تور   قس  ي  .
  إ ار  الاسدددددددتثم ر )بدددددددي  ال ظ يددددددد  والت بيددددددد (   ار الثق فددددددد  لل شددددددد  2009علدددددددوان  ق سددددددد  نددددددد  ف   -

 والتوزي   الأر ن.
 .   ار ال  زور  لل ش  والتوزي   الأر ن2009 ري   كم ل آل شي    -
  أ دددددددد  العوامدددددددد  المؤسسدددددددد ت   فدددددددد  جدددددددد   الاسددددددددتثم را  الأج ب دددددددد  2011بدددددددد  عددددددددو    حسدددددددد ن    -

 المب ش   ف  الجزا    أط وح  م جستي   تخصص م ل    ول    ج مع  وه ان.



 

 

 
  الإفصددددد   فددددد  القدددددوا   الم ل ددددد  للب دددددو  التج ريددددد  2014أرشدددددي   عبددددد  المع ددددد   الغصدددددي   ندددددوا    -

تثم ي  فدددددد  سددددددو  عمدددددد ن المدددددد ل   مجلدددددد  البحددددددو  التج ريدددددد   الأر ن دددددد  وأ  هدددددد  علدددددد  قدددددد ارا  المسدددددد
 .1  الع   36المجل  

 المح سدددددددب    ور الإفصددددددد   2020أبددددددو رحمددددددد   محمدددددد   رشدددددددوان  عبددددددد  الدددددد حم   حمددددددد    خ لدددددد    -
فددددددد  جددددددد   الاسدددددددتثم را  الأج بددددددد  لتحقيددددددد  أبعددددددد   الت م ددددددد  المسدددددددت ام   مجلددددددد  ج معددددددد  الإسددددددد ا  

 .4للمؤتم ا  العلم    الع   
    ددددددددد   أ ددددددددد  بعددددددددد  المؤشددددددددد ا  الكم ددددددددد  ل قتصددددددددد   الكلددددددددد  علددددددددد  2010فددددددددد رو   سدددددددددع ون   -

 الاستثم ر الأج ب  المب ش   م ك   ل ي  شه    الم جستي   س  ف.
  نوع ددددددددد  المؤسسددددددددد   وتددددددددد فق   الاسدددددددددتثم ر الأج بددددددددد  المب شددددددددد  فددددددددد  2020صدددددددددل ح   م تددددددددد     -

 الجزا    م ك   مق م  ل ي  شه    ال كتورا   سي   بلعب  .
  الآ ددددددددددد ر الاقتصددددددددددد     ل سدددددددددددتثم را  الأج ب ددددددددددد    ار ال كددددددددددد  2007نزيددددددددددد   عبددددددددددد  المقصدددددددددددو    -

   الإسك  ري .1الج مع    
   ور الاسددددددتثم را  الأج ب دددددد  غيدددددد  المب شدددددد   فدددددد  الت م دددددد  2010محمدددددد     رضدددددد  محمدددددد  أحمدددددد    -

ج معدددددد   الاقتصدددددد     فدددددد  الأسددددددوا  ال  شددددددئ   المجلدددددد  العلم دددددد  ل قتصدددددد   والتجدددددد ر   كل دددددد  التجدددددد ر  
 .1عي  شم   الع   

الإفصددددددددد   الاخت ددددددددد ر  و ور  فددددددددد  ت شدددددددددي  القددددددددد ارا    2009الخ ددددددددد ل  توفيددددددددد  عبددددددددد  المحسددددددددد    -
الاسدددددتثم ري  فددددد  السدددددو  المددددد ل  السدددددعو     راسددددد  مي ان ددددد   الملجددددد  العلم ددددد  ل قتصددددد   والتجددددد ر   

 .3كل   التج ر   ج مع  عي  شم   الع   
  معددددددد  ي  المح سدددددددب  والإبددددددد   المددددددد ل  ال ول ددددددد   2020أبدددددددو نصددددددد ر  محمددددددد   حميددددددد ا   جمعددددددد    -

  ار وا   لل ش .
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